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| hagspa er petta helst

Ny efnahagsspa Arion banka gerir rad fyrir ad veturinn verdi islensku hagkerfi langur og ad
vorleysingar komi seint og sidar meir. Ekki sér fyrir endann a stridosrekstri i Mid-Austurlondum,
mead tilheyrandi ahrifum a orkumarkadi og verdbolgu- og hagvaxtarhorfur - baedi hérlendis og
erlendis. Vonir um skjotar vaxtalaekkanir hafa pvi ordid ad engu og svartsyni hefur aukist medal
heimila og fyrirtaekja. Prautargangan endurspeglast i laagri hagvaxtarspa en adur, haerri
voxtum og meiri verébolgu.

Verdbodlgan hefur reynst tregari i taumi en adur var talid. Po6 ekki sé haegt ad lita fram hja
pralatum innlendum verdbdlguprystingi, pa eru pad fyrst og fremst ahrifin af stridsatokunum i
Mid-Austurlondum og haekkanir opinberra gjalda sem hafa pryst verébolgunni upp. Vid eigum
von a skaplegri verdbolguproun a naesta ari, ekki sist vegna grunnahrifa, og ad
verdbolga verdi 4,2% a naesta ari. Leidin ad verdbolgumarkmidi er hins vegar torsott, sem
seinkar vaxtalaekkunum fram a mitt neesta ar. Samkvamt spanni laekka vextir um 1 présentu
a naesta ari og enda arid i 7%.

P6 heimilin séu skuldlétt og fjarhagsstada peirra almennt sterk hafa hair vextir, dyrtid og
stigandi atvinnuleysi dregi® Ur vaentingum peirra. Utlit er fyrir ad samspil pessara patta dragi Gr
neysluvilja, og par med vexti einkaneyslunnar i vetur og vel fram a nasta ar. Hatt vaxtastig
og hert adgengi ad lansfeé setja einnig svip sinn a fjarfestingarumhvertfid, ekki sist
ibudafjarfestingu sem reiknad er med ad dragist saman i ar og enn meira a naesta ari. Vid
spaum aframhaldandi haegagangi a husnaedismarkadi og leekkun raunverds fram a mitt ar 2028.

Pjodhagsreikningar hafa sveiflast i takt vid gagnaverin, en innflutningur a tolvubunadi hefur
verid gridarlegur i ar, & sama tima og utflutningur hefur dregist litilega saman. A naesta ari er
utlit fyrir ad allir undirlidir utflutnings leggist a eitt - ferdapjonustan, sjavarutvegur,
alframleidsla, fiskeldi og gagnaverin par a medal. Samhlida minni innflutningi skilar pad
jakvaedu framlagi utanrikisverslunar til hagvaxtar. Kronan hefur verid sterk og vidé eigum von
a svo verdi afram, p6 paéd snidi utflutningsgreinunum prongan stakk.

Horfurnar eru pokukenndari en oft adur par sem hravoruverd er a fleygiferd, stadan i
alpjodasamskiptum vidkvaemt og oroi a vinnumarkadi. Hvernig sem fer teljum vid ad hagkerfid
standi a traustum grunni og ad pad vori a ny, po leysingarnar komi seint.
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Hagvoxturinn hefur dansaé i1 takt vido utanrikisverslun

Samkvamt fyrsta mati Hagstofu islands maeldist 1,3% hagvoxtur a fyrstu sex manudum arsins. Sveiflurnar milli
fjordunga hafa verid miklar og hafa skin og skurir skipst a. Framlag utanrikisverslunar hefur drifid sveiflurnar, a sama tima og
framlag einkaneyslunnar til hagvaxtar hefur minnkad.

Voxtur undirlida landsframleidslu a fyrri hluta hvers ars Framlag einstaka lida til hagvaxtar
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Voruvidskiptin geyma svorin

Sveiflukennt framlag utanrikisverslunar til hagvaxtar ma ad miklu leyti rekja til gridarlegs innflutnings a tolvum og tolvubunadi i tengslum
vid uppbyggingu gagnavera hér & landi. A fyrstu sj® manudum arsins hafa verid fluttar inn télvur og télvubunadur fyrir 115
ma.kr. en a ollu sidasta ari nam upphadin 170 ma.kr. bo innflutningur fari langt med ad skyra neikveett framlag utanrikisverslunar til
hagvaxtar a utflutningur einnig hluta ad mali, en alutflutningur hefur dregist umtalsvert saman, sem og utflutningur sjavarafuroda.
POkk sé miklum ver6haskkunum er stadan ollu betri ef litid er til utflutnings a nafnvirdi.
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Einkaneyslan endurskodud: Neytum mikid, en minna en vio heldum

Neysla heimilanna jokst um 1,3% a fyrir hluta arsins, sem er nokkud minni voxtur en flestir vaentu. Greiningaradilum til varnar byggdu
sparnar a eldri tolum sem syndu kroftugan einkaneysluvoxt, en vid nyjustu endurskodun Hagstofunnar var einkaneysluvoxtur sidasta ars
faerdur ur 4,3% nidur i 3,6% voxt. Breytinguna ma fyrst og fremst rekja til pjonustuvidskipta, en uppfaerdar kortaupplysingar og raungogn fra
litlum og medalstorum fyrirtaekjum leiddu til laeekkunar einkaneyslu. P6 neyslustigid sé enn hatt, er ljost ad heimilin eru ordin varkarari en
aour.

Einkaneysla a mann, a verélagi arsins 2026 Einkaneysla
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Langur vetur, haegar leysingar

Eflaust geta margir verid sammala um ad yfirstandandi ar se ar
brostinna vaentinga. Ekki sér fyrir endann a stridsrekstri i Mio-
Austurlondum, vonir um vaxtalaekkanir urdu ad engu og verdbolgu- og
atvinnuhorfur hafa versnad. bprautargangan endurspeglast ad einhverju
leyti i laagri hagvaxtarspa en adur, ser i lagi fyrir naesta ar.

Storu breytingarnar liggja i einkaneyslunni og fjarfestingunni
annars vegar, og utanrikisversluninni hins vegar. Verdbodlgu- og
vaxtaumhverfid hefur dregid ur veentingum heimila, sem a sama tima
standa frammi fyrir haekkandi atvinnuleysi og raunverdsleekkunum a
husnaedi. Utlit er fyrir ad samspil pessara patta dragi ar neysluvilja, og
par med vexti einkaneyslunnar i vetur og vel fram a naesta ar. Hatt
vaxtastig og hert adgengi ad lansfe setja einnig svip sinn a
fjarfestingarumhverfid, ekki sist ibudafjarfestingu sem reiknad er med
ad dragist saman i ar og enn meira a nassta ari.

A sama tima hafa utflutningsgreinarnar att & brattann ad saekja, par sem
ferdamonnum hefur faekkad litillega, framleidslutruflanir hafa sett mark
sitt a alframleidslu og minni aflaheimildir reynst pungur baggi. Nu virdist
hins vegar farid ad rofa til og utlit fyrir ad utflutningur vendi kvadi sinu
i kross og vaxi a ny a naesta ari. A innflutningshlidinni er annad upp a
teningnum, en innflutningur hefur aukist i ar, pvert a vaentingar. Munar
bar mestu um innflutning i tengslum vid gagnaver. A naesta ari er spad
innflutningssamdraetti, sem einnig ma rekja til gagnaveranna, sem
leidir til jakvaeds framlag utanrikisverslunar til hagvaxtar. Fjarfestingar i
gagnaverum verda engu ad siour miklar - bara minni en i ar.
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Litill hagvoxtur i sogulegu samhengi

Spad er ad veturinn verdi islensku hagkerfi langur og leysingar naesta ars haegar, sem leidir til 1,1% hagvaxtar i ar og 1,6% a
naesta ari. Til samanburdar er medalhagvoxtur fra aldamotum 2,8%.
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Hagspa | skugga oliukrisu

Heimsmarkadsverd hraoliu er nu 105 USD a tunnu, sem er 73% haerra en i upphafi ars. begar atokin vid Persafloa brutust ut var pvi fleygt fram ad
olian gaeti rifid 200 USD murinn innan skamms, en sem betur fer raungerdust paer spar ekki. Ahrif stridsins a oliuverd hafa hinga til verid
minni en ottast var, en baedi gengur betur ad koma oliu fra naerliggjandi londum med 6drum haetti en sjoleidina, og pa hafa Kinverjar dregid
verulega ur oliuinnflutningi sinum. Pa virdist sem skipaumferd um Hormussund hafi verid meiri en opinberar tolur gefa til kynna.

Verd a Brent-hraoliu (future) Fjoldi skradra skipa um Hormussund
-USD / tunnu -Medalfjoldi & dag
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Sa a kvolina, sem a volina

Hagspa sem pessi byggir a efnahagslikani og floknu samspili olikra efnahagsstaerda. Po6 likanid spai fyrir um margar staerdir, eru sumar
breyturnar svokalladar ytri breytur - hagstaerdir sem likani® hefur engin ahrif 4. Ein slik breyta er préun oliuverds. | niverandi astandi er ekki
hlaupid ad pvi ad velja oliuverdsferil, enda sparnar jafn olikar og paer eru margar. Ferillinn sem hér er notast vid samanstendur af
framvirkum verdum i bland vid spar, og er i besta falli skynsamleg agiskun.

Verd a Brent hraoliu i USD Oliuverdsspar sem birtar voru i september
- forsendur inn i hagspar Arion greiningar - spar olikra adila eins og peer birtast a Bloomberg
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Olia er ekki pad sama og olia: Atvinnulifid gengur fyrir disiloliu

PO heimilin keyri frekar um a bensinbilum en a disilbilum er pvi ofugt farid med steerri atvinnutaeki a bord vid vorubila og vinnuvélar. Pa ganga
skip fyrir eldsneyti sem er natengt disiloliu. Verd a disiloliu hefur haakkad meira en verd a hraoliu eda bensini, og gaeti einnig laekkad
haegar ef/pegar hraoliuverd laekkar. Afkastageta oliuhreinsunarstodva hefur farid minnkandi, og skipta arasir a russneska oliuinnvidi mali i
pvi samhengi.

Innflutningur a eldsneyti Heimsmarkadsverd a hraoliu (BRENT), Alag eldsneytis a hraoliu
- pus. tonna, 12 manada hlaupandi bensini og disiloliu -USD umfram BRENT per tunnu
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Heimsframleidsla og notkun* Alpjodélegar birgdir**

Geng 10 a oliubi I"96I r _m. tunna a dag - visitala (febrtar 2026 = 100)
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Sjaanleg ahrif her, par og alls stadar

Hingad til hafa ahrif oliukrisunnar komid fyrst og fremst fram i verdbolgumaelingum Hagstofunnar. Samkvamt visitolu neysluverds hefur litrinn
af disel haekkad um 25% fra aramotum, bensinlitrinn um 18% og flugfargjold til utlanda um 33% milli ara. Fari svo ad stridsatokin dragist a
langinn ma reikna med ad adrar hravoruverdshaekkanir og versnandi verdbolguhorfur a alpjodavisu yti vid fleiri undirlidum islensku
neyslukorfunnar, svo sem mat og drykk.

180

160

140

120

100

80

60

40

20

Flugfargjold til utlanda
- visitala = 100 desember 2025

2008
2009
2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020
2021

2022
2023
2024
2025
2026

350

250

Eldsneytisvero
-kr. - 6vegid medaltal stodva

200

150
okt. 2025

Verdbreyting a hravorum aramétum

Hrisgrjon
Gummi
Hafrar
Kanola
Hveiti
Bygg
Bémull
Sojabaunir
Sykur

Ull

Mais
Repja
Palmolia
Te

Mjblk
Solblomaolia
Smjor
Ostur
Vidur

40%
38%
38%

35%
29%
26%
25%
24%
20%
19%
18%
15%
9%
6%
5%
1%
-1%
-1%

jan. 2026 apr. 2026

==Bensin

jul. 2026

Kako
Kaffi

-8%
-17%

Appelsinusafi -27%

-40%

-20% 0%

20%  40%

72%

60%  80%



Gjo

fult (solmyrkva)sumar ad baki

Ferdapjonustan atti & brattann ad saekja sidasta vetur. | kjdlfar gjaldprots Play faekkadi erlendum ferdamonnum um 6% yfir vetrartimann (oktéber -
mars). Betur for en a horfdist fyrir tekjuskopun greinarinnar par sem dvalartiminn og neysla ferdamanna héldu nokkurn veginn dampi. pbratt fyrir
haekkandi flugfargjold og roskun a flugframbodi nadi ferdamannafjoldinn sér a strik i sumar, sem og kortavelta ferdamanna sem var med mesta

moti.

Brottfarir erlendra farpega um Keflavikurflugvoll
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Peir koma, sem komast?

pad er engum blodum um pad ad fletta ad
celandair er umsvifamesta flugfelagid a
Keflavikurflugvelli. Okkur reiknast til ad potur
felagsins flytji hatt i helming peirra
ferdamanna er sakja landid heim.
Starfsemi felagsins og framtidaraaetlanir hafa
pvi mikid ad segja um gengi
ferdapjonustunnar, steerstu utflutningsgreinar
hagkerfisins.

| vor brast félagié vid krefjandi
rekstrarskilyroum med pvi ad haekka verd
pvert a markadi og draga litillega ur frambodi
a vormanudum. pratt fyrir pad helt farpbegum
til islands afram ad fijdlga, sem stydur pa
kenningu ad fyrir litil eyriki skiptir flugframbod
einna mestu mali, umfram gengi og verdlag.

Flugframbod til islands gaeti aukist verulega
a naestu arum gangi metnadarfull aform
Icelandair eftir. Hatt oliuverd, sterkt gengi
kronunnar og krefjandi rekstrarskilyroi
gaetu po sett strik i reikninginn.
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Spaum litilshattar aukningu i
komum ferodamanna a nasta ari

Orliti® hefur dregi® ur komum ferdamanna til landsins pad
sem af er ari. Samdratturinn nemur um 1%, sem er talsvert
betri nidurstada en vid veentum i vor. Minna flugframbod til
landsins virdist pvi ekki hafa komid ad sok, par sem fleiri
ferdamenn eru i hverri potu en adur. Vid teljum ad svo
verdi afram, og ad ario endi i taeeplega 0,5% samdraetti.

Horfurnar fyrir naesta ar eru svipadar, og spaum vid ad
apekkur fjoldi ferdamanna saki landid heim.
Voxturinn er litill, rétt ramlega 1%, sem skrifast fremur a
erlend flugfélog en innlend, par sem Icelandair hyggst
einbeita ser ad aframhaldandi endurnyjun flugflotans
fremur en vexti. bvi er ofugt farid a seinni hluta spatimans,
en eins og varfeernum hagfreedingum saemir byggjum vid
spana a hoflegum forsendum fremur en utgefnum
aatlunum, sem liggja po avallt til grundvallar.

Um pessar mundir er ovissan veruleg par sem hatt
potueldsneyti snidur flugfelogum prongan stakk. Morg
hver hafa dregid ur flugframbodi og haekkad fargjold, og
pa eru deemi um greidslustodvun vegna haskkandi
eldsneytiskostnadar. bvi gaeti haeglega brugdid til beggja
vona eftir pvi sem stridid dregst a langinn.
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Utflutningur allur ad braggast

Pratt fyrir gridarlegan voxt i pjonustuutflutningi
gagnaveranna, solmyrkva og vaentingar um metar i
fiskeldi teljum vid ad skert framleidsla Nordurals a
fyrri hluta arsins og minni aflaheimildir hafi
yfirhondina og dragi utflutning i 0,5% samdratt.

Vert er ad nefna ad verdhakkanir a ali og
sjavarafurdum hafa vegio a moti
magnsamdrattinum - og rumlega pad!
Utflutningsverdmeetin i kronum talid hafa pvi aukist
talsvert a fyrstu atta manudum arsins, eda um 8% i
tilfelli sjavarafurda og 5% i tilfelli alframleidslu.

Horfurnar fyrir naesta ar eru nokkué betri, en pa er

utlit fyrir ad allir undirlidir utflutnings leggist a eitt.

Munar par mestu um fulla framleidslugetu alveranna,
aukinn lodnuutflutning, uppgang i laxeldi, og vaxandi
utflutningstekjur gagnaveranna og annarrar
hugvitsdrifinnar starfsemi.

Ovissan er hins vegar veruleg par sem sterk kréna,
versnandi samkeppnishaefni pjodarbusins og erfid
rekstrarskilyrdi i rostugu alpjédaumhverfi prengja ad
morgum utflutningsfyrirtaekjum.
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Nyjar utflutningsstodir skjota rotum

Eftir ad hafa radid logum og lofum a innflutningshlidinni undanfarin tvo ar eru gagnaverin einnig farin ad skjota upp kollinum a
utflutningshlidinni - og minna reekilega & sig! A sidasta ari jokst Gtflutt fiarskipta-, tolvu- og upplysingapjonusta um 45% og a fyrri hluta pessa
ars nemur aukningin 73%. | 1josi mikillar uppbyggingar undanfarin ar og sivaxandi eftirspurnar eftir pjonustu gagnavera ma reikna
med aframhaldandi utflutningsvexti a komandi arum. Af 00rum vaxtasprotum ma nefna fiskeldi, en ef fram fer sem horfir er metar i
vaeendum. P6 vaxtargetan sé til stadar i sjokvieldi virdist uppbyggingin vera ad faerast i meira maeli upp a land.

Utflutt fjarskipta-, télvu- og upplysingapjonusta og Annar voru- og pjonustuutflutningur
utfluttar eldisafurdir - an ferdapjonustu, sjavarutvegs, alframleidslu, skipa og
- ma.kr. a fostu gengi flugvéla, ma.kr. a verdlagi arsins 2026
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Atvinnuvegafjarfesting i hondum gagnaveranna

Gridarleg fjarfesting i gagnaverum og bunadi tengdum peim hefur verid einn helsti drifkraftur atvinnuvegafjarfestingar undanfarin tvo ar.
Samkvaemt fyrirliggjandi azetlunum munu fjarfestingarnar hlaupa a tugum milljordum krona a naestu fimm arum. Vid eigum po6 von a ad
fiarfestingin nai hamarki i r og dragist nokkud saman & naestu tveimur arum - en verdi pé afram mikil. Utlit er fyrir ad énnur almenn
atvinnuvegafjarfesting dragist saman a naesta ari, enda vaxtaumhverfid krefjandi. Vaxtaumhverfid virdist pé ekki hafa letjandi ahrif a
flarfestingu i storidju- og raforkuframleidslu, par sem nokkur stor verkefni eru i farvatninu.
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== Almenn atvinnuvegafjarfesting
= = Almenn atvinnuvegafjarfesting an tolvubunadar vegna gagnavera
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Samdrattur i fjarfestingu skrifast a (nanast) alla undirlioi

Vid reiknum med ad fjarfesting aukist litillega i ar en dragist saman nastu tvo ar. P6 gagnaverin gegni veigamiklu hlutverki i peirri spa, leggjast adrir
undirlidir a somu sveif a neesta ari. Munar par mestu um ibudafjarfestingu, sem litast af prongri stodu a husnaedismarkadi. Fjarfesting hefur hins vegar aukist
gridarlega a undanfornum arum, eda um 55% fra 2020 ad raunvirdi. Fjarfestingarstigid verdur par af leidandi a godu roli og yfir langtimamedaltali sinu, pratt fyrir
samdratt naestu tvo ar.
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Raunvero ibuda enn of
hatt midad vio vaxtastiqg...

Nokkud hefur haegst a solu ibuda ad undanfornu,
en pinglystum kaupsamningum a
hofudborgarsvadinu hefur faekkad nokkud
skarpt pad sem af er ari. Svo virdist sem
ibudaverd hafi einfaldlega ekki enn nad ad laga
sig ad heerra vaxtastigi og 0drum breytingum a
lanamorkudum, eins og hertu adgengi ad
verotryggdu lansfeé.

Eftir pvi sem vextir eru haerri parf meiri
greidslugetu til ad standa undir somu
ibudakaupum. begar tekid er tillit til pess kemur i
j6s ad raunverd ibuda, leidrett fyrir
verotryggoum voxtum, nadi hamarki i
november 2025, en ekki i juli 2022.

Pad kann ad vera meira en tilviljun ad raunverd a
pennan meelikvarda hafi tekid ad lackka a peim
timapunkti, pvi um svipad leyti dro ur frambodi
verotryggdra lana i kjolfar vaxtadomsins. Laegsta
greidslubyrdi sem st6d kaupendum til boda
jokst pa meira en vaxtahakkanir einar og ser
gafu tilefni til. Ef einnig veeri leidrétt fyrir 66rum
pattum, svo sem lanstima, er pvi ekki vist ad su
greidslubyrdi sem parf til ad standa undir
ibudakaupum hafi i raun laekkad a sidustu tolf
manudum.
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...0g mun liklega halda afram aé gefa eftir

Vid spaum pvi ad raunverd ibuda muni laekka um naerri 5% til vidbotar fram a mitt ar 2028. Gangi spain eftir mun ibudaverd sem hlutfall af
launum laekka og verdur hlutfallid arid 2028 um 14% laegra en pegar pad nadi hamarki. Adlogunin a husnaedismarkadi kemur par af leidandi
fremur i gegnum haekkun undirliggjandi steerda umfram husnaedisverd, svo sem laun og verdbodlgu. Vid vaentum pess ad raunverd muni taka vid

sér ad nyju samhlida laekkandi voxtum, haegari ibudauppbyggingu og jafnari folksfjolgun.

130

125

120

115

110

105

100

95

90

Raunverd ibudarhusnaodis

Spa

2020

2021

2022

2023 2024

—Raunverod

2025 2026
Verd i hlutfalli vid laun

2027

2028

2029

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

Husnadisvero
- arsbreyting

Spa

e

2021

2023

/™
4

2025
Nafnverd -—Raunverd

2027

\_/

2029



Haegari sala ytir undir birgdéasofnun

Lager nyrra oseldra ibuda heldur afram ad hrannast upp. Haeg sala nyrra ibuda setur byggingamarkadinn i pronga stodu, en midad vid
nuverandi soluhrada taeki naerri 19 manudi ad selja allar nyjar ibudir sem auglystar eru til solu i dag.

Fjoldi ibuda til solu Fullbunar ibudir en ekki teknar i : e x s
oy : Birgdatimi ibuda a
5.000 notkun i ibudartalningu HMS . :
hofudborgarsvadinu
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Litio selt, litio byggt

Hair vextir, langur solutimi og mikid eigid fé
bundid i 6seldum eignum hefur leitt til
samdrattar i ibudafjarfestingu. Sumir
byggingaradilar eiga erfitt med ad fjarmagna
frekari uppbyggingu medan peir sitja a miklu
magni af 6seldum ibudum, a medan adrir kjosa
ad halda ad sér hondum i nuverandi arferdi.

Eftir bveenta aukningu i nyjum verkefnum i mars,
synir septembertalning HMS mun dekkri mynd
sem rimar betur vid nuverandi
markadsadsteedur. Nyjum verkefnum faekkadi
umtalsvert a milli talninga a sama tima og
fioldi framkvamda sem st6d i stad jokst
bénokkud. | ljosi pessa hefur HMS tekid
verulega nidur spa sina um fullbunar ibudir a
komandi arum. Vid sjaum somuleidis fram a
nokkud meiri samdratt i ibudarfjarfestingu en
vid hofoum adur gert.

Kaldur ibudamarkadur ad undanfornu hefur
prengt ad byggingaradilum, sem hafa i
einhverjum tilfellum gripid til adgerda s.s.
uppsagna og verdlaekkana. Yfir sumartimann
hefur starfsfolki i byggingaridonadi faekkad
milli ara, proun sem er liklegt ad halda afram
inn i veturinn.

ibudir i byggingu
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Slaki

a vinnumarkadi dregur ur adflutningi vinnuafls

Vid gerum nu rad fyrir ad ibuum fjolgi heldur haegar a spatimanum en adur var talid, einkum vegna minni adflutnings erlendra rikisborgara. pad
dregur enn frekar ur eftirspurnarprystingi a ibudéamarkadi og leidir jafnframt til pess ad ibuum a hverja ibud faekkar.
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Folkinu fjolgar, storfunum fakkar*

Vinnumarkadurinn synir skyr merki um frekari kolnun. Storfum i einkageiranum hefur faekkad, einkum i ferdapjonustutengdri starfsemi og
byggingargeiranum. Po talsverd fjolgun opinberra starfa hafi hingad til vegid a moti heldur starfafjolgun ekki i vid fjolda ibua a vinnufaerum aldri.
Nidurstodur fyrirteekjakonnunar Gallup bendir til pess ad atvinnuhorfur hafi versnad og muni versna enn frekar, par sem fleiri fyrirtaeki vilja faekka
starfsfolki en fjolga pvi. Radningaraformin gefa pannig visbendingu um ad atvinnuleysi muni aukast a komandi manudum.
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—Fyrirtaeki sem telja vera skort a starfsfolki
Fyrirteeki sem telja vera naegt frambod af starfsfolki
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Af taekni og tengilidum:
Spaum ad atvinnuleysi
aukist, po spain laekki

Atvinnuleysi hefur aukist talsvert samkveemt
vinnumarkadskonnun Hagstofunnar, og langtum
meira en tolur Vinnumalastofnunar benda til.
Aukid misraami milli pessara tveggja
maelikvarda ma liklega rekja til adferdarfraeodi
Hagstofunnar, en munurinn vard fyrst
greinilegur eftir ad betri tengilidaupplysingar
voru teknar i notkun i november a sidasta ari.

PO vid teljum naer fullvist ad atvinnuleysi hafi
aukist i raun er ekki oliklegt ad aukningin
samkvamt uthringikonnun Hagstofunnar sé
ofmetin - og par med spa okkar fyrir arid i ar.
Vi0 eigum von a ad pad muni @ endanum draga
saman meod tolum Hagstofunnar og
Vinnumalastofnunar, sem skyrir af hverju
atvinnuleysisspa okkar naer hamarki i ar en
lzekkar a naesta ari.

| raun gerum vid rad fyrir ad atvinnuleysi
haldi afram ad pokast upp, nai hamarki a
naesta ari og haldist tiltolulega hatt ut
spatimann, po tengilidir og teekni togi og trufli
meelt atvinnuleysi i ar - og bjagi par med spana.

Atvinnuleysi
-hlutfall af vinnuafli, priggja manadar
hreyfanlegt medaltal
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Vinnumarkaourinn slakar a

Slaki a vinnumarkadi hefur aukist. Skrad atvinnuleysi var 3,9% i agust, samanborid vid 3,4% ari adur, og gerir Vinnumalastofnun rad fyrir ad pad haldi
afram ad aukast fram a mitt naesta ar. Aukningin skyrist einkum af erlendum rikisborgurum, en atvinnuleysi medal peirra var 7,7% i agust a moti
2,5% hja Islendingum. Olik neysluhegdun hopanna kann ad skyra hvers vegna ekki hefur haegt meira & einkaneyslu. Aukinn slaki hefur jafnframt
dregid ur launaskrioi og maelist arstaktur launavisitolunnar nu 5,7%, sa laegsti sidan 2020.

Skrad atvinnuleysi Launavisitala
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Spaum hoflegum
launahakkunum, sem

skila ser yfir i raunlaun

Einhverjum kann ad pykja vid full bjartsyn, par
sem hid islenska vinnumarkadslikan hefur ekki
breyst ad neinu radi. Jafnvel po kdlnandi
vinnumarkadur dragi ur launaskrioi og veiki
samningsstodu verkalydshreyfingarinnar, virdist
purfa samstillt atak eda efnahagslegt afall til ad
semja a hofstilltlum nétum. bPar sem vid erum
ekki ad spa efnahagslegu afalli a timabilinu,
teljum vid ad aukin samstada um ad na nidur
voxtum og verdbolgu verdi nidurstadan.

A petta baedi vid um brostnar forsendur
nuverandi kjarasamninga og nyja samningalotu
a almennum vinnumarkadi sem hefst a naesta
ari. Med o08rum ordum, vid teljum aéd litid verdi
hroflad vid kjarasamningum i haust og samio
verdi a raunsajan hatt i naestu lotu, sem
skilar sér i nafnlaunahaekkunum i kringum 6% a
ari ut spatimann - sem er nokkud undir
medalhaekkun sidustu aratuga. Raunlaun
haekka pvi hradar eftir pvi sem lidur a spatimann
og dregur ur verdbaolgu.
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Fjarhagsstada heimila er almennt sterk...

Kaupmattur heimila hefur vaxid toluvert a undanfornum arum, sérstaklega hja tekjulaegri heimilum. Heimilin eru almennt sed skuldlétt, en skuldir peirra hafa
farid laeekkandi sem hlutfall af radstofunartekjum og hefur hlutfallid ekki verid laegri sidan undir lok sidustu aldar. Pa eru vanskilahlutfoll lag i sogulegu samhengi, baedi
gagnvart bonkum og 6drum fjarmalafyrirteekjum. Vidnamsprottur islenskra heimila er pvi almennt séd godur og pau vel i stakk buin til ad maeta timabundnum afollum.

Voxtur kaupmattar eftir tekjutiundum

Vanskilahlutfall utlana KMB

- midqildi eftir tekjutiund fullra patttakenda a vinnumarkadi, raunvirt med til heimila
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...en aukin svartsyni dregur
ur neysluvilja

Leita parf aftur til fyrstu manada heimsfaraldursins
og flarmalakreppunnar arid 2008 til ad finna vidlika
svartsyni medal islenskra heimila og i sumar,
samkvaemt vaentingavisitolu Gallup. Mogulega
hafdi veaetutidin er hrelldi Sunnlendinga i sumar sitt
ad segja, en liklegra er ad dyrtid og daprari
efnahagshorfur hafi skipad staerri sess.

Tempradar vaentingar neytenda i bland vid aukinn
slaka a vinnumarkadi og erfitt vaxtaumhverfi, hafa
dregid ur neysluvilja. Heildarkortavelta Islendinga
drost saman um 1% milli ara i agust, en
kortavelta innanlands hefur dregist saman i sex
af atta manudum pessa ars. Ef fram heldur sem
horfir er liklegt ad kortaveltan - og par med talid
einkaneyslan - vaxi litid sem ekkert a pridja
arsfijoroungi og gefi eftir a fjorda arsfjoroungi.

pvi til vidbotar virdist einnig hafa dregid ur
bilakaupum, sem vega pungt i einkaneyslunni en
birtast sjaldnast a kortayfirlitinu.

Kortavelta og einkaneysla
- arsfjordungsleg gogn, breyting fra fyrra ari a fostu gengi og verdlagi

u
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PO einkaneysla sidasta ars hafi

veri6 endurskodua nieur  vi, Varkar heimilin stiga a bremsuna

var voxturinn engu ad siour

kroftugur. Minni voxtur a Einkaneysla 2000-2028 Einkaneysla a mann
yfirstandandi ari skrifast ad - raunbreyting fra fyrra ari 15%
einhverju leyti a grunnahrif, en Spa Spa

heimilin kepptust vié ad kaupa 1%

bifreidar a sidasta ari fyrir
gjaldabreytingar. Aukin svartsyni
sem fylgir mikilli verédbolgu, haum 6% !

10%

voxtum, stigandi atvinnuleysi og

raunlaekkunum husnaedisveros [ I , . 5% I\
skiptir po einnig mali i pessu ' | 4 |
samher)gi - sem og fyrir horfur 1% _ : \‘ \/\ r..\ |
naesta ars. 0% v

Samkvamt okkar spa mun ‘ l / ‘

einkaneysla a mann dragast 4%
saman i ar og fram a naesta ar,

pratt fyrir raunlaunavoxt, en taka

vid sér a nyjan leik eftir pvi sem

lida tekur a spatimann. Engu ad -9% 10%
sidur er um ad raeda hoflegan

einkaneysluvoxt i sogulegu

samhengi - og ekKki sist pegar

-5%

litid er til sterkar fjarhagsstodu e b e 6 o S kB S 6 Sk Lo 6 B O B B S b o
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bVI, eins og svo oft aour, komiod a = Einkaneysla Medalvoxtur einkaneyslu Raunlaun —Einkaneysla a mann Raunlaun
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Voruskiptahallinn ad aukast, po heimilin haldi ad ser hondum

Framan af ari var litill halli a voruskiptajofnudi, einkum vegna minni innflutnings a tolvubunadi i tengslum vid gagnaverin, minni bilainnflutnings og
haekkandi utflutningsverds, sem vo a maéti minni alutflutningi. Nuna er hallinn hins vegar ad nalgast svipud gildi og a sama tima i fyrra — sem var
metar — einkum par sem innflutningur a tolvubunadi hefur tekid vid sér a ny, en einnig vegna heaerra oliuveros.
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Gagnaverin rugga
innflutning

Likt og adur hefur verid reifad hefur innflutningur verid
a mikilli siglingu 1 ar, pvert a vaentingar greiningaradila.
Eru pad fyrst og fremst storar fjarfestingar i
gagnaverum sem hafa komid a ovart og blasid
byrlega i innflutningsseglin, a medan innflutningur a
adfongum alidnadar og pjonustuinnflutningur hafa gefid
eftir.

Innflutningssamdrattinn a naesta ari ma fyrst og fremst
skyra meo:

- Titthefndum gagnaverum, en utlit er fyrir minni
iInnflutning a bunadi tengdum gagnaverum, p6 hann
verdi afram mikill.

-  Samdraetti i innlendri eftirspurn, sem rekja ma til
flarfestingar, neyslu og ferdagledi pjodarinnar.

Pegar lida tekur a spatimann er hins vegar utlit fyrir ad
aukinn kraftur feerist i einkaneysluna, og pa eru stor
fljarfestingarverkefni i gangi og i burdarlionum sem
munu lita innflutningstolur. Eins mun gangur
ferdapjonustunnar hafa sitt ad segja, baedi i gegnum
rekstrarleigu flugvéla og fjolda einstaklinga a landinu a
hverjum tima.
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-4 o Vidskiptajofn r

Afgangur i augsyn e atvLE
15%

Pad liggur i augum uppi ad titthefnd fjarfestingarverkefni i !
tengslum vid gagnaver hafa haft veruleg ahrif a
vidskiptajofnudinn i gegnum voruskiptahallann. Undanfarna
prja arsfjordunga eru gagnaverin farin teygja anga sina
vidar, en eins og adur sagdi jokst utflutt fjarskipta-, tolvu- og

‘ /\ N
upplysingapjonusta um 73% a fyrri hluta arsins.
9%
Vid reiknum med ad voruskiptahallinn minnki litid eitt i
ar, proun sem er drifin afram af batnandi
vidskiptakjorum fr’emur en magnbreytingu 0
utanrikisverslunar. A naesta ari er utlit fyrir afgang af ’ i

Spa

10%

voru- og pjonustuvidskiptum, enda utflutningur ad vaxa,

innflutningur ad dragast saman og vidskiptakjor nanast

obreytt. Pad tekur vidskiptajofnudinn hins vegar ar i vidbot -5%
ad snua vid bladinu en munurinn a pessum staerdum liggur

fyrst og fremst i rekstrarframlogum, p.e.a.s.

peningasendingum a milli landa. -10%

pPad gefur auga leid ad allar spar um vidskiptajofnud eru
mjog vidkvaemar fyrir breytingum i vidskiptakjorum, p.e.
hlutfalli utflutnings- og innflutningsverdlags. Spain byggir a -15%
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utflutningsvero sjavarafurda, sem breytast ort og mikid
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a pessu ari og gefi sidan adeins litid eftir, en ovissubilid er Frumbattatekjur og rekstrarframlég —Vidskiptajéfnusur

ovenju breytt.



Einn minnsti fljotandi gjaldmiodill heims hefur verid otrulega stoougur

pPessi stadhaefing a ekki bara vid um yfirstandandi ar, heldur allan sidasta aratug, par sem kronan hefur sveiflast a tiltolulega prongu bili
gagnavart evru. Ef vid pysjum inn (e. zoom in) sjaum vio p6 ad kronan hefur styrkst um 7,3% gagnvart evru a arinu, og par af um
3,0% nuna i september, pratt fyrir aukin reglubundin gjaldeyriskaup Sedlabankans. Hreyfingin i september endurspeglar po ekki
endilega sjalfbaert gengi eda undirliggjandi hagsteerdir, heldur fremur tilfallandi flaedi tengt greidsluuppgjorum.

EUR/ISK EUR/ISK - pysjad inn Gengi
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Rau ngengia StyrkiSt, brétt Hrein gjaIdeyriskau!or:]i;egrrissjééa, upps6fnud
fyrir allt o

80
Raungenginu leetur ser fatt um finnast um utlistanir ;8 /

hagfraedinga a pvi hversu sterkt pad er — flaedi a 50 -

gjaldeyrismorkudum trompar einfaldlega hefébundnar 40 P

bjédhagsstaerdir til skemmri tima. Vidskiptajéfnudurinn 30 _/

segir adeins hluta af sogunni - og hann endurspeglar ekki 20 /

endilega gjaldeyrisflaedi, likt og i tilfelli gagnaveranna. 18

bad sem af er ari hefur hatt verd a utflutningsafuréum jan.. feb.. mar. . apr. . mai jon,  jul. agd.  sep. okt nov.  des.

skilad sér i kroftugu gjaldeyrisinnfleedi, & sama tima og —2023 —2024 —2025 —2026

erlendir adilar hafa aukid stodur sina i islenskum

skuldabréfum um 20 ma.kr.. Svo virdist sem hreint utflaedi Raungengi
erlendra adila ur islenskum hlutabréfum, umtalsverd - hlutfallslegt verdlag
gjaldeyriskaup lifeyrissjodanna og reglubundin 140
gjaldeyriskaup Sedlabankans hafi ekki dugad til ad veikja 130
raungengio. 120
110
Vid gerum rad fyrir ad raungengid, sem Sedlabankinn 100
metur sem adeins litillega yfir jafnvaegi, haldist 90
sogulega hatt ut spatimann, sem dregur Ur 80
samkeppnishaefni pjodarbusins. Til lengri tima litid teljum 70
vid ad pyngdaraflid muni lata a sér kraela a o0
gjaldeyrismarkadi, likt og pad hefur avallt gert i gegnum >
islenska hagsogu, og faera raungengid nedar. Ad timasetja —Raungengi  — -Medal raungengi fra arinu 2000

pba hreyfingu er hins vegar omogulegt.



Eins og rjupan vio staurinn: Gengi krénunnar gagnvart evru
Spaum (enn og aftur) 170 S
nafngengisveikingu...

160 Spa

... en minni en oft adur. Kronan hefur komid okkur itrekad i
opna skjoldu, en hun lét utflutningsafoll sidasta ars sem
vind um eyru pjota. A sidustu premur manudum hefur
kronan styrkst verulega og stendur evran i 137 kr. pegar
petta er skrifad. P6 nuverandi gildi teljist ekki sjalfbaer i
okkar huga eigum vid ekki von a verulegri leidréettingu [\/\/

150

til skemmri tima litid, heldur vaentum vid ad evran hangi i 140
rumlega 140 kr. fram a mitt naesta ar.

Liklega eru flestir sammala um ad krona sé sterk, jafnvel of 130
sterk ef [itid er til raungengis a meelikvarda hlutfallslegs
launakostnadar. | islenskri hagsogu er pad avalit ,\/\/

nafngengid® sem gefur eftir, og teljum vid ad pad veroi 190 \
einnig raunin ad pessu sinni - en ao leidrettingin veroi

smeerri i snidum par sem hluti adlogunar hagkerfisins
virdist nu fara i gegnum vinnumarkadinn.

110

Hvort veikingin gerist haegt eda hratt, a pessu ari, naesta,
eda a spatimanum yfir hofud er dmogulegt ad segja til um,

en liklega verdur raunveruleikinn badi yktari og 100

hradari en hér er teiknad upp. 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
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Prautarganga i att ad markmioi

Verdbolgan hefur reynst tregari i taumi en adur var talid. Po ekki se
haegt ad lita fram hja pralatum innlendum verdbolguprystingi, pa eru
pad fyrst og fremst ahrifin af stridsatokunum i Mio-Austurlondum
og hakkanir opinberra gjalda sem hafa pryst verédbolgunni upp.

Jafnvel po spennan i hagkerfinu sé ad minnka og atvinnuleysi ad aukast
eru launahakkanir enn toluverdar og samrymast ekki
verobolgumarkmiodi Sedlabankans, pvert a moti. Pa hefur ny
adferdarfraedi reiknadrar husaleigu reynst greinendum opaegur ljar
I pufu, en husnaedislidurinn gengur ekki i takt vid kélnandi
husnaedismarkad um pessar mundir. Pvi til vidbotar spaum vid
gengisveikingu, sem oneitanlega hefur ahrif a pessa verdbolguspa.
Engu ad sidur teljum vid ad verébolgan mun minnka hratt a naesta
ari, medal annars vegna grunnabhrifa.

A timum sem pessum er 6venju erfitt ad setja fram verdbdlguspa par
sem horfurnar radast af samspili oliuverds og annarra
kostnadarhaekkana annars vegar, og aukins atvinnuleysis og slaka i
hagkerfinu hins vegar. Likt og brennt barn sem fordast eldinn teljum vié
ad ahaettan sé 6samhverf, pad er ad segja ad pad sé meiri haetta a
vid seum ad vanmeta verdbolguna frekar en ofmeta.

pa verdur ad hafa i huga ad verdbolgan hefur lengi verid mikil og
verdbolguvaentingar haar. Vid slikar adstaedur er aukin haetta a ad hvers
kyns kostnadarhaekkanir rati ut i verdlag, sem gerir leidina ad
verdbolgumarkmidi enn torsottari en ella.

Verdbolga

Spa

12%

10%

8%

5,8%

6%

4% 3,7%

3,6%
2,9%

2%

0%

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

—Verdbolga ---Verdbolgumarkmid Vikmork



Ekki versnar pad (en batnar seint)

Peningastefnunefnd Sedlabanka islands hefur haekkad vexti prisvar
sinnum a yfirstandandi ari, um samtals 0,75 prosentur. Styrivextir
Sedlabankans eru par af leidandi 8%. Pratt fyrir versnandi
verdbolguhorfur kvad vid annan og mykri ton a agustfundi nefndarinnar,
par sem einn nefndarmadur kaus medal annars ad halda voxtum
Obreyttum.

Nefndin stendur frammi fyrir peirri askorun ad vega saman kolnandi
hagkerfi annars vegar og pralata verdbolgu og verdbolguveentingar hins
vegar, og feta hinn gullna medalveg ad verdbolgumarkmidi an of mikils
tilkostnadar fyrir hagkerfid. Petta er vandasamt verk, enda ovissan mikil
og vill varfeerin nefnd frekar hafa vadid fyrir nedan sig.

Engu ad sidur matti greina akvedin kaflaskil a sidasta fundi, par framsyn
leidsogn nefndarinnar hafdi mildast til muna. Hotanir um frekari
vaxtahakkanir voru a bak og burt, enda raunvaxtaadhaldid pett og e
fleiri visbendingar um ad raunhagkerfid sé ad gefa etftir.

Eins og sakir standa teljum vid ad nefndin sé komin a endastod
vaxtahaekkana og ad vextir taki ad laekka er lida tekur a naesta ar,
samhlida skaplegri verédbolguproun. Moguleg endurskodun
Kjarasamninga og visbendingar um annarrar umferdar ahrif
oliuverdshaekkana gaetu hins vegar breytt vidhorfi nefndarinnar a
svipstundu, og jafnvel knuid fram frekari vaxtahaskkanir. Grunnspa okkar
gerir hins vegar rad fyrir ad vextir laakki nidur i 7% a naesta ari.
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Avoxtunarkrafa a 10 ara rikisskuldabréfum

Timi odyrrar fjarmognunar N 20500t —
ao renna sitt skeio?

Yfirleitt er ahugi almennings a skuldabrefamorkudéum
takmarkadur, en ad undanfornu hafa peir po6 fikrad sig inn i 39
svidsljosio.

4%

Avoxtunarkrafa & rikisskuldabréfum hefur farid haekkandi &

morgum af mikilveegustu morkudum heimsins. Til daemis er
avoxtunarkrafa a tiu ara rikisskuldabréefum i BNA komin
yfir 5% i fyrsta sinn sidan 2007. Astadurnar fyrir pessum 1%

haekkunum eru margpaettar en par ma medal annars nefna: \\M\\
0%

- Auknar ahyggjur af skuldastodu og sjalfbaerni opinberra \o=g VA
flarmala ymissa rikja.

2%

) , . ’ - ’ -1%
Stigandi verobolguveentingar vegna oliuveroshaekkana. 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

- Miklar fjarfestingar i tolvubunadi og gagnaverum a —Austurriki —Danmdérk —Evrusvaedid (20 16nd)  Frakkland —pPyskaland — Bretland Bandarikin
heimsvisu sem soga til sin flarmagn.

_ . ., Leitir a Google af voxtum 10 ara par vextir a islandi 10 ara avoxtunarkrafa a
- Heerri vextir i Japan sem hafa dregid ur og avoxtunarkrofu (FLVR) bandarisk rikisskuldabréf
vaxtamunavidskiptum. 100 8% (DGS10)
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Proun helstu hagstaeroa

Landsframleidsla og undirlidir (eldri spa Arion greiningar innan sviga)

Breyting fra fyrra ari (%) 2025 2026 2027 2028 2029
Einkaneysla 3,6 (4,3) 0,4 (1,2) 1,3 (1,9) 2,3 (2,6) 3,2
Samneysla 0,7 (1,2) 1,0 (1,4) 1,7 (1,7) 1,4 (1,5) 1,3
Fjarmunamyndun 4,8 (4,0) 2,4 (-4,5) -5,8 (0,4) -0,6 (2,6) 1,2
Atvinnuvegafjarfesting 7,8 (7,5) 6,8 (-4,8) -5,7 (-0,3) -1,0 (2,9) 0,8
Fjarfesting i ibudarhiusneedi -5,4 (-5,9) -8,2 (-4,0) -12,0 (5,0) 2,2 (3,0) 3,3
Fjarfesting hins opinbera 5,4 (2,3) -2,8 (0,9) 0,5 (-1,9) -1,4 (1,1) 1,3
bjédarutgjold* 3,6 (3,9) 1,3 (-0,1) -0,4 (1,5) 1,3 (2,3)
Utflutningur véru og pjonustu 1,5 (1,0) -0,5 (0,5) 5,1(4,9) 3,1(2,8) 3,1
Innflutningur voru og pjonustu 7,3 (7,2) 0,1 (-3,7) -0,3 (3,0) 0,9 (2,9) 2,7

Verg landsframleidsla

Adrar efnahagsstaerdir (eldri spa Arion greiningar innan sviga)

1,1 (1,3)

1,2 (1,6)

1,6 (2,2)

2,2 (2,3)

Hlutfall af VLF (%) 2025 2026 2027 2028

Vidskiptajofnudur -4,0 (-3,06) -3,2 (-1,9) -0,9 (-1,6) -0,1 (-1,4) 0,2
Fjarfesting 26,9 (26,7) 26,4 (24,06) 24,3 (24,0) 23,7 (24,0) 23,4
Breyting milli arsmedaltala (%)

Verdbdlga 4,1(4,1) 5,5 (5,0) 4,2 (3,7) 3,5 (3,0) 3,0
Launavisitala 7,9 (7,9) 5,9 (6,3) 5,5 (5,9) 6,1 (6,4) 5,9
Kaupmattur launa 3,7 (3,7) 0,4 (1,2) 1,2 (2,1) 2,5 (3,3) 2,8
Husnaedisverd 5,1 (5,1) 2,4 (2,4) 1,0 (2,7) 3,2 (5,4) 7,2
Raunverd husnaedis 1,0 (1,0) -2,9 (-2,5) -3,1 (-1,0) -0,3 (2,4) 4,1
Raungengi 6,4 (6,4) 3,6 (3,0) 2,5 (-1,4) -0,8 (-0,8) -1,0
Arsmedaltal

Atvinnuleysi (%) 4,4 (4,4) 6,1 (5,0) 5,2 (4,7) 4,7 (4,6) 4.4
EUR/ISK 145 (145) 143 (144) 141 (148) 144 (150) 147
Lok ars

Meginvextir Sedlabanka islands (%) 7,25 (7,25) 8,0 (8,0) 7,0 (6,5) 6,25 (5,75) 5,5



Fyrirvari

Efnahagsgreiningar eru utbunar af Arion banka hf. (hér eftir ,bankinn®) eingongu til almennra upplysinga. Efnahagsgreining felur hvorki i sér fjarfestingargreiningu né
fljarfestingarradgjof i skilningi laga nr. 115/2021 um markadi fyrir flarmalagerninga og tengdra reglugerda og tekur ekki tillit til flokkunar, personulegra
flarfestingamarkmida eda adsteedna mottakanda hennar, p.a.m. hvort tiltekin radstofun haefi honum og er ekki eetlad ad meaela med eda leggja til nokkurs konar
flarfestingarazetlun eda akvardanatoku af halfu mottakanda. Efnahagsgreining og efni hennar er sett fram 6had hugsanlegum samningum mottakanda og bankans.

Ekkert i efnahagsgreiningu skal tulkad a pann veg ad bankinn hafi tekid ad sér ad veita méttakendum hennar fjarfestingaradgjof, personulega radleggingu eda
annars konar radgjof en til slikrar radgjafar verdur adeins efnt a grundvelli skriflegs samnings milli adila. Aukinheldur skal mottakandi eda pridji adili ekki veita
flarfestingarradgjof sem byggir a efnahagsgreiningu bankans.

paer skodanir sem fram koma i efnahagsgreiningu endurspegla adeins nuverandi skodanir hofunda hennar og geta tekid breytingum an fyrirvara. Upplysingar sem
fram koma i efnahagsgreiningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina. Bankanum ber ekki skylda til ad veita mottakanda adgang ad frekari upplysingum en
peim sem fram koma i efnahagsgreiningu eda til ad uppfeera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist paer
rangar.

Upplysingar sem fram koma i efnahagsgreiningu eru byggdar a fyrirliggjandi opinberum upplysingum, sem hafa ekki verid stadreyndar af bankanum, og asetlunum
um vaentanlega proun ytri skilyrda og hafa verid teknar saman i godri tru fra heimildum sem taldar eru areidanlegar. Eru upplysingarnar hadar ymsum ovissupattum
0g geta paer breyst an fyrirvara. Bankinn og starfsmenn hans taka ekki abyrgd a geedum, nakveemni eda areidanleika efnahagsgreininga eda peirra upplysinga sem i
henni eru veittar.

Bankinn, par med talid hluthafar, stjornendur, starfsmenn og radgjafar a vegum bankans, tekur enga abyrgd a peim upplysingum, forsendum og nidurstodum sem
fram koma i efnahagsgreiningu eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana. Mun bankinn ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og
nidurstodurnar séu nakveemar, areidanlegar eda fullneegjandi og skal bankinn ekki bera skadabotaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad paer reynist onakvaemar,
oareidanlegar eda ofullnaegjandi.

baer upplysingar sem fram koma i efnahagsgreiningu eru birtar a peirri forsendu ad peer teljist vera asaettanlegur minnihattar ofjarhagslegur avinningur i skilningi
islenskra laga og reglna. Pad er a abyrgd moéttakanda efnahagsgreiningu ad kynna sér peaer reglur sem gilda um mottoku hans a efnahagsgreiningu og ganga ur
skugga um ad honum seé heimilt ad taka a moti henni.

Pridju adilar, p.e. adrir en bankinn og upphaflegir vidtakendur sem fa efnahagsgreiningu i hendur fra bankanum, sem kunna, af hvada orsokum sem er a0 fa
efnahagsgreiningu bankans i hendur, skulu ekki geta lagt neinn trunad a efni hennar og skulu engan rétt geta byggt a hendur bankanum a grundvelli hennar.

Abyrgdarfyrirvari pessi er gerdur & islensku og pyddur yfir & ensku. Sé einhvers misraemis ad gaeta a fyrirvdrunum, skal islenski textinn gilda.
Med mottoku efnahagsgreiningar fellst mottakandi a framangreindan abyrgdarfyrirvara.
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