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SKYRSLA STJORNAR OG FRAMKV/ZAMDASTJORA

Meginstarfsemi sjodsins

Eftirlaunasjodur FiA starfar samkvaemt 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997 og hefur til pess
fullgilt starfsleyfi. Meginstarfsemi sjodsins felst i rekstri samtryggingasjods. Sjodurinn er adili ad "Samkomulagi um skiptingu
ororkuahaettu lifeyrissjéda" sem Landsbankinn hf. hefur umsjon med. Tilgangur pessa samkomulags er ad uppfylla akveedi
framangreindra laga um ahattudreifingu hja sjédnum par sem fjoldi sjédfélaga sem greida i sjodinn naer ekki tilskyldum fjolda sem skal
ad lagmarki vera 800 samkvaemt l6gum.

Starfsemin & arinu

Alls greiddu ad medaltali 610 sjodfélagar idgjold til sjodsins a arinu. 10gjold namu alls 1.486,7 milljonum kr. og leekkudu um 19,9% fra
fyrra ari. Lifeyrisgreidslur sjédsins 4 arinu namu 1.153,9 milljonum kr. og haekkudu um 11,6% fra fyrra ari. Lifeyrispegar voru 223 4 arinu
og i arslok 2021 attu 1.139 sjédfélagar réttindi i sjdodnum. boknanir til stjornar og endurskodunarnefndar namu 14,1 milljon kr. a arinu
2021.

Heimsfaraldur litadi 6hjadkvaemilega arid 2021 en pratt fyrir pad voru eignamarkadir kraftmiklir & arinu. Sa eignaflokkur sem atti
svidsljosid i ar var innlendi hlutabréfamarkadurinn en urvalsvisitala hlutabréfa haekkadi um 33,0% a &rinu. Erlendu hlutabréfin voru
einnig sterk en heimsvisitala hlutabréfa (e. MSCI World Index) haekkadi um 20,1% i Bandarikjadal eda um 22,1% i islenskum kréonum a
arinu.

Avéxtun { innlendu skuldabréfasafni hefur verid géd. Styrivextir Sedlabanka islands nadu lagmarki i lok arsins 2020 pegar peir voru 0,75%
en stodu i arslok 2021 i 2,0%. Vaxtahaekkunarferli er hafid og ljést er ad markadsadilar veenta pess ad vextir komi til med ad hakka enn
frekar. Nafnavoxtun verdtryggdra rikisskuldabréfa var & bilinu 6,0% - 7,7% en avoxtun éverdtryggdra var a bilinu -2,8% - 0,1% & arinu. En
skuldabréfasafn EFIA er miklum meirihluta verdtryggt. Verdbréfaeign sjédsins er ad mestu i dreifdu safni innlendra og erlendra
hlutabréfa, skuldabréfum med abyrgd rikisins, sjédfélagalanum og innldanum. Raunavoxtun a eignum lifeyrissjodsins var 11,28% arid
2021 og medaltal hreinnar raunavoxtunar sl fimm ar er nd 7,07%.

Tryggingafraedileg uttekt var gerd 4 stodu sjodsins midad vid arslok 2021. Samkvaemt utreikningum tryggingastaerdfradings 4 aunnum
réttindum sjédfélaga i arslok namu heildarskuldbindingar sjédsins 66.579 milljonum kr. midad vid 3,5% vexti. Séu eignir sjédsins metnar
med sama heaetti nema paer 70.652 milljdnum kr. eda 6,1% haerri fjarhaed en skuldbindingarnar samanborid vid 9,2% heildareigna
umfram skuldbindingar arid 2020.

AQJ pessu sinni er i Uttektinni midad vid nyjar danar- og eftirlifendatoflur sem unnar eru af Félagi islenskra Tryggingasteerdfraedinga og
ber ad innleida samkvaemt reglugerd nr. 391/1998. Nyjar danar- og eftirlifendatoflur gera rad fyrir auknum lifslikum sjédfélaga og auka
par med vid afallna skuldbindingu sjodsins sem hefur ahrif til laekkunar a heildarstodu i tryggingafraedilegu mati. Sja ma samanburd a
nidurstodu uUttektar med peim forsendum sem nu skal leggja til grundvallar mati & lifslikum og nidurstodu uttektar ef forsendur vaeru
Obreyttar.

Forsendur Obreyttar

Heildarstada uttektar forsendur
FramtiGariOgiold .....c.ooveeriirieriierieereeste ettt ae st ae e 16.321.119 16.207.845
7= T PSP UTROROPPPROPPRRRt 54.330.680 54.330.680
Heildareign 70.651.799 70.538.525
Heildarskuldbindingar . 64.471.719 59.325.787
REKSTrarkOStNAGU ....ccveeriiiriiiiiecieeiteste sttt siaesaeeteessaesanesane 2.107.653 2.107.653
Skuldbindingar alls 66.579.372 61.433.440
Eignir umfram skuldbindingar ........ccoocvveiieniiniinieceeeeree e 4.072.427 9.105.085
Stada 6,1% 14,8%

A arsfundi sjédsins verdur farid yfir breytinguna og paer adgerdir peim tengdar kynntar sjédfélogum.

bad er alit stjérnar sjédsins ad allar upplysingar, sem naudsynlegar eru til ad gloggva sig a stédu hans i arslok, rekstrararangri arsins og
fjarhagslegri préun, komi fram i arsreikningnum.

Hrein eign

Hrein eign sj6dsins nam 58.543 milljénum kr. i arslok 2021 og hefur haekkad a arinu dr 49.869 milljonum kr. eda um 8.674 milljonir kr.
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Fjarhagsleg ahattustjérnun

Eftirlaunasjodur FIA hefur gert samning vid Arion banka hf. og ték hann vid umsjén og eignastyringu sjédsins i byrjun ars 2012. Enginn
starfsmadur var hja sjodnum a arinu. Framkvaemdastjori sjodsins er starfsmadur Arion banka hf. Arion banki hf. leitast vid ad annast
avoxtun fjarmuna sjédsins med sem hagkvaemustum haetti og virkri eignastyringu innan ramma fjarfestingarstefnu sjédsins. Arid 2017
tok einnig til starfa abyrgdarmadur ahaettustyringar sjédsins i samraemi vid 16g 129/1997. Stjérn sjodsins hefur haft eftirlit med
radstofun eigna sjodsins i samrami vid akvaedi laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda,
sampykktir sjodsins og starfsreglur stjornar. ba framkvaemir stjérn eigid ahaettumat fyrir sjodinn arlega i samraemi vid reglugerd um
eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjéda nr. 590/2017 , i fyrsta sinn arid 2018. Upplysingar um fjarhagslega ahaettustjérnun er ad finna i
skyringu 8.

Stjornarhattayfirlysing
Stjorn EFIA leggur aherslu & géda stjérnarhaetti og hefur til hlidsjonar Leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja sem gefnar eru Ut af

Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnulifsins. Stjérn hefur Gtbuid stjérnarhattalysingu fyrir 4rid 2021 sem birt er i
heild sinni i vidauka vid arsreikning pennan.

Ofjarhagslegir mzelikvardar

Stjorn EFIA birtir samantekt 4 fjarhagslegum upplysingum ur starfsemi sjédsins i sérstoku yfirliti i vidauka vid arsreikning pennan.

Stjorn og framkvaemdastjori Eftirlaunasjéds FiA stadfesta hér med arsreikning pennan med rafraenni undirskrift sinni.

Reykjavik, 11. mai 2022

Stjorn
Sturla Omarsson, stjérnarformadur
Kjartan Jonsson, varaformadur stjérnar
Magnus Jon Magnusson
Salvor Egilsdéttir
Sigrun Hjartardottir
Framkvaemdastjori

Snaadis Ogn Flosadéttir
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ARITUN OHADS ENDURSKODANDA

Til stjornar og sjédfélaga i Eftirlaunasj6di FiA

Alit

Vid héfum endurskodad arsreikning Eftirlaunasjéds FiA (,sjédurinn®) fyrir arid 2021. Arsreikningurinn hefur ad geyma yfirlit um breytingu
4 hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning 31. desember 2021, yfirlit um sjédstreymi, yfirlit um tryggingafreedilega st6du
samtryggingardeildar, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af breytingu a hreinni eign sjédsins a arinu 2021, efnahag hans 31. desember 2021
og breytingu 4 handbaeru fé a arinu 2021, i samraemi vid 16g og reglur um arsreikninga lifeyrissjoda.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla (ISA) en nanar er gerd grein fyrir abyrgd okkar i kaflanum Abyrgd
endurskodanda . Vid uppfyllum akveedi sidaregina endurskodenda & fslandi og teljumst pvi 6had sjédnum. Vid teljum ad vid
endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Meginaherslur vid endurskodunina

Lykilatridi endurskodunarinnar eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu vid endurskodun okkar & arsreikningi
sjodsins arid 2021. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun a arsreikningnum og hofd til hlidsjonar vid akvordun & videigandi aliti &
honum. [ aritun okkar latum vid ekki i ljés sérstakt alit & hverju peirra fyrir sig.

Eftirfarandi atridi teljum vid vera lykilatridi i endurskodun okkar:

Skraning a lykilatridi i endurskoduninni Hvernig var brugdist vid lykilatridi i endurskodun

Mat a pridja preps fjareignum

Sja umfjollun um mikilveegar reikningsskilaadferdir i skyringu 1.3 | Sem hluti af endurskodun okkar férum vid yfir adferdafreedi
bls 12 og skyringu 6.6. a bls. 22: sjodsins vid mat a pridja preps fjareignum og samkvamni pess vid
l6g og reglur.

Vid hofum skilgreint mat 4 pridja preps fjareignum sem lykilatridi
vid endurskodun okkar vegna arsins 2021. Vid yfirférum ferli sjédsins vid greiningu og mat a forsendum sem
notadar eru i verdmétum asamt pvi ad skoda verdmatslikon sem
Med pridja preps fjareignum er att vid eignir sem metnar eru til | studst er vid.

gangvirdis med verdmatsadferd sem byggir a forsendum sem ekki
teljast audrekjanlegar. Mat & pridja preps fjareignum er oft &4 | Vid tokum urtak fjareigna til skodunar, par sem sérstok ahersla
tidum had mikilli dvissu par sem forsendur sem matid byggir a eru | var l6gd a steerstu og dhaettumestu eignirnar.
ekki audrekjanlegar og had mati stjérnenda ad miklu leyti. Hver
breyta i forsendum matsins getur haft veruleg ahrif @ afkomu og | Vid pessa skodun var ver6matssérfraedingur notadur til adstodar.
efnahag sjédsins.

Mat og nakveemni a tryggingafraedilegri stodu

Sja umfjollun um tryggingafraedilega stodu sjédsins a yfirliti um | Til ad bregdast vid pessu lykilatridi i endurskoduninni
tryggingafraedilega stodu samtryggingardeildar i skyringu 7.1 & | framkvaemdum vid eftirfarandi adgerdir:

bls.23.
Matum o6hadi og haefni tryggingasterdfraedings sjodsins sem
Vid hofum skilgreint mat og framsetningu a tryggingafraedilegri | radinn var af stjorn.

stodu sem lykilatridi vid endurskodun okkar & arinu 2021.
Tryggingafreedileg staBa er myndud af  Utreiknadri | Vid matum ferlid vid gagnadflun tryggingasterdfradingsins
lifeyrisskuldbindingu og eignum til ad maeta | gagnvart sjodnum asamt pvi ad meta ferlid og adferdafraedina vid
lifeyrisskuldbindingunni. Vid utreikning a lifeyrisskuldbindingu | utreikning tryggingafraedilegrar st6du sjodsins.

sjédsins parf forsendur en peer forsendur eru ad hluta til
stadladar.  Tryggingafreedileg stada er reiknud Ut af | Vid voldum urtak sjédfélaga og roktum pau stok i skuldbindinguna
tryggingasteerdfreedingi sem radinn er af stjérn sjédsins. | til ad stadfesta tilvist.

Sjédurinn innleiddi breytingu a einni af lykilforsendum sinum &
arinu 2021 sem hafdi veruleg ahrif a tryggingafreedilega stodu
stjodsins i lok arsins 2021.
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Skraning a lykilatridi i endurskoduninni, frh. Hvernig var brugdist vid lykilatridi i endurskodun, frh.

Mat og nakvaemni a tryggingafraedilegri stodu, frh.

Heildareignir namu 70.651,8 millj. kr. og heildarskuldbinding nam | Framkvaemdum greiningaradgerdir og samanburdargreiningu a
66.529,4 millj. kr. i lok arsins 2021. Eignir umfram skuldbindingar | forsendum og a skuldbindingunni.

namu pvi 4.072,4 millj. kr i lok arsins 2021 samanborid vid
5.807,9 millj kr. i lok arsins 2020. Férum yfir endurmat eigna med verdmatssérfraedingi

Adrar upplysingar

Stjorn og framkvaemdastjéri eru abyrg fyrir 6llum upplysingum sem sjédurinn birtir, jafnt med arsreikningi sem 68rum upplysingum. Alit
okkar nzer ekki til annarra upplysinga sem sjodurinn gefur Ut en tilgreint er hér ad ofan. Adrar upplysingar eru t.a.m o&fjarhagslegar
upplysingar, fjarfestingastefna, stjérnarhattaryfirlysing og skyrsla stjornar og framkveemdastjéra (ekki umfram pad sem 4élit okkar segir til
um hér ad nedan). Stadfestum vid pvi ekki paer upplysingar sem par er ad finna. Hvad dbyrgd okkar vardar felst hun i yfirlestri & efni og
innihaldi og athugun a pvi hvort um verulegt 6samraemi sé ad reeda milli peirra og arsreikningsins.

i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104. gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid ad i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum
eru veittar paer upplysingar sem ad lagmarki ber ad veita samkvaemt I6gum um darsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjéri eru dbyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.
Stjérn og framkvaemdastjéri eru einnig dbyrg fyrir innra eftirliti vid gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins er stjorn og framkvaemdastjori dbyrg fyrir mati a rekstrarhaefi sjédsins. Ef vafi leikur & rekstrarhzefi skal gerd grein
fyrir pvi i arsreikningnum med videigandi skyringum og greint fra pvi hvers vegna akvedid var ad beita forsendunni um rekstrarhaefi vid
gerd og framsetningu arsreikningsins, nema akvedid hafi verid ad leysa sjodinn upp eda haetta starfsemi, eda engir adrir raunhaefir kostir
fyrir hendi en ad gera pad.

Stjérn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda
Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum sviksemi eda
mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar. Naegjanleg vissa er nokkud hatt stig vissu, en pad tryggir ekki ad endurskodun sem
framkvaemd er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta
ordid til vegna mistaka eda sviksemi og eru dlitnar verulegar ef paer geetu haft ahrif & fjarhagslega akvardanatoku notenda arsreikningsins,
stakar eda samanlagdar.

Sem hluti af endurskoduninni sem framkvaemd er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla, beitum vid faglegu mati (e. professional
judgment) og vidhofum faglega tortryggni (e. professional skepticism). Eftirfarandi er einnig hluti af endurskodun okkar & arsreikningi
sjédsins:

e Greina og meta haettuna 4 verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, skipuleggja og framkvaema
endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri haettu og 6flun endurskodunargagna sem eru nzegjanleg og videigandi til ad byggja alit
okkar 4. Heettan 4 ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka par sem
sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals og misvisandi framsetningu arsreikningsins, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad innra
eftirlit sé ekki virt.

o Afla skilnings & innra eftirliti, ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits sjodsins, heldur i peim tilgangi ad skipuleggja
videigandi endurskodunaradgerdir.

¢ Meta hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat stjérnenda sé
raunhaeft.
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Abyrgd endurskodanda, frh.

¢ Meta hvort forsendan um rekstrarhaefi eigi vid, hvort verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem geetu
valdid vafa um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad vafi leiki @ rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli @ videigandi skyringum
arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru éfullnaegjandi ber okkur ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir a
endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar. Atburdir eda adsteedur eftir dagsetningu aritunar geta pannig valdid
Ovissu um rekstrarhaefi sjédsins.

e Meta hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum og leggja mat a framsetningu, uppbyggingu og
innihald arsreikningsins med tilliti til gloggrar myndar, skyringum par & medal.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um daetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar auk
verulegra atrida sem upp komu i endurskodun okkar, par @ medal verulega annmarka 4 innra eftirliti, ef vid a.

Vid hofum afhent stjorn endurskodunarskyrslu par sem gerd er grein fyrir pessum atridum og er hin i samraemi vid aritun pessa.

Vid hofum ekki veitt sjodnum pjénustu sem telst dheimilt ad veita samhlida endurskodun i samraemi vid 16g um endurskodendur. Vid
héfum einnig afhent endurskodunarnefnd stadfestingu a ad vid uppfyllum dkvaedi sidareglna er vardar 6haedi. Vid hofum jafnframt komid
4 framfaeri upplysingum um tengsl eda adra paetti sem gaetu haft ahrif & 6haedi okkar og hvada varudarradstafanir vid hofum studst vid til
ad tryggja 6haedi okkar, ef vid 4.

Af peim atridum sem vid upplystum framkvaemdastjora og endurskodunarnefnd um I6gdum vid mat a hvada atridi h6fdu mesta pydingu i
endurskoduninni a yfirstandandi ari og eru pad lykilatridi endurskodunarinnar. Vid gerum grein fyrir pessum atridum i aritun okkar nema
l6g og reglur heimila ekki slika upplysingagjof. | undantekningartilfellum kunnum vid ad greina ekki fra slikum atridum ef vid metum pad
svo ad neikvaedar afleidingar af slikri upplysingagjof vegi pyngra en hagsmunir almennings af upplysingunum.

Vid vorum kjornir endurskodendur i fyrsta skiptd @ arinu 2020. Endurskodun arsins 2021 er pvi annad samfellda reikningsarid okkar sem
endurskodendur.

Fyrir hond Grant Thornton endurskodunar ehf.
Reykjavik, 11. mai 2022

David Arnar Einarsson

|6ggiltur endurskodandi

Arsreikningur Eftirlaunasjéds FIA fyrir arid 2021 er rafraent undirritadur af endurskodanda.
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YFIRLIT UM BREYTINGU A HREINNI EIGN TIL GREIDSLU LIFEYRIS 2021

13gjold

10gjold sjodfélaga ......cocvevveeveevennnen.
18gjold launagreidenda ...........c.........
Flutningur i og Ur sjo0i .ccccveeveevennen.

Sérstok aukaframlog ......cccvevvvenennen.

Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris ......c.ccccceeenene
Framlag til starfsendurhaefingarsjods
Beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris
Tryggingakostnadur .......c.cceceevevuenen.

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i féldgum og sjédum ......ccecevinieieninenicicce
Hreinar tekjur af skuldabréfum ..........ccveviiiieniie e
Hreinar tekjur af afl@idum ......cccueceieeeeeeeee s

Adrar fjarfestingartekjur:
Vaxtatekjur af handbaeru fé ...........

Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum Krofum ......ecceeeeeecieececeeceecee e
YMSar fJArfeStINGArTEKIUL .....c.cvveeeceeeeeeeeeeece ettt snee e
FJArfestingargjold ........veeveeiiecieeie ettt e
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- 0g stjornUNArkoStNATUL .......c.cccveeeieiiece e
Breyting 4 hreinni eign til greidslu lifeyris ...
Hrein @ign fra fYrra Ari cueeee e

Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok

Arsreikningur Eftirlaunasjods FIA drid 2021

Skyr. 2021 2020
1.4;2
383.364 463.131
1.093.898 1.383.084
378 46
1.477.640 1.846.261
2.1 9.035 10.001
1.486.675 1.856.262
1.5;3
3.1 1.113.313 1.007.859
3.2 8.444 12.760
33 186 164
3.4 31.987 12.807
1.153.930 1.033.590
1.6;4
4.1-2 6.626.243 3.847.933
4.3 1.849.034 1.625.812
0 57.648
5.362 103.253
645 404
(1) (14)
4.4-6 (50.162) (42.525)
8.431.121 5.592.511
1.7;5 90.208 83.144
90.208 83.144
8.673.658 6.332.039
49.869.005 43.536.966
58.542.663 49.869.005
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EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2021

Skyr. 31.12.2021 31.12.2020
Eignir
Fjarfestingar 1.8;6
Eignarhlutar i fElOgUM 08 SJOGUM ...ceeeveiieiieieceeeee e 6.1 31.789.213 25.573.340
SKUIJABIES ... 6.2 25.647.132 23.436.518
F A (YT TU Y= T a1 Y2 | U 6.3 28.824 57.648
57.465.169 49.067.506
Krofur 1.9;7
Krofur @ 1aunagreifendur ........c..coeeieriiiinieiceeecce e 155.489 137.070
Fyrirframgreiddur kostnadur og dunnar tekjur .........cccccevereeieneninenicnenenene 7.2 0 0
ADTAN KIOTUD ettt ettt s b e s ae e st nnes 8.325 16.726
163.814 153.796
Ymsar eignir 1.10
Varanlegir rekstrarflarmunir .......ccocoeceiiniiiinne e 6.7 12.088 12.448
12.088 12.448
Handbezert fé
HANADEEIT £ ...t 1.11 974.450 693.160
Eignir samtals 58.615.521 49.926.910
Skuldir
Vidskiptaskuldir 1.12
Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur ..........cocveveeeeeeeeeeeeeesiesenas 72.858 57.905
72.858 57.905
Skuldir samtals 72.858 57.905
Hrein eign til greidsiu HFEYIIS c..ueiivie e 58.542.663 49.869.005
Skuldbindingar utan efnahags 7.3
Fjarhagsleg ahzettustyring 8
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YFIRLIT UM SJODSTREYMI 2021

Skyr. 2021 2020

Inngreidslur
167 4o ][« [P USSP 1.471.291 1.893.669
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum .....oooeveeeevieieieies 2.646 5.840
JaXe T LT Yo Yd €= o ] [V PSSR PUPN 5.709 367
1.479.646 1.899.876

Utgreidslur
LIFEYITIE ettt bbbttt et 1.142.629 1.034.887
REKSErarkOStNAGU ....c..eeiieiiiiieeeee e e e 92.497 77.474
1Yo LT V] 7= =Y o 1Y [ RSSO 50.160 42.525
1.285.286 1.154.886
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga .......coceevee e e 194.360 744.990

Fjarfestingarhreyfingar

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum .......cccccerereeicniennenne. 132.567 55.910
Keyptir eignarhlutir i fEl6UM 08 SJOBUM ........ccuiviiriiiiiiiiiiicieeece e (4.621.201) (5.585.712)
Seldir eignarhlutir i félégum og sjédum ... . 4.899.329 3.755.464
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa ... 1.716.517 1.432.526
Keypt SKUIJADIET ......coviiiiiieceeee et (6.580.374) (9.060.606)
Seld SKUIdABIES ... e 4.537.287 7.770.811
84.125 (1.631.607)
(Leekkun)/haekkun @ handbaeru fé ........ccovieieiiniiniciciereeeee e 278.485 (886.617)
Gengismunur af handbaeru fé ..o 2.805 97.436
Handbzert fé i upphafi ars . . 693.160 1.482.341
Handbaart fé 110K Ars ...ooveiriiiiiiiieceeeeee e 974.450 693.160
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Eignir

Hrein eign til greidsiu feyris .......ooviiie e
Mismunur 4 békfaerdu verdi og nuvirdi skuldabréfa ............ccceeenes
Mismunur 4 bokfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa ............
NUvirdi framtidaridgjalda ........coceveeieiiininiiieiencee e

Eignir samtals

Skuldbindingar

o112 S
OFOTKUIIFEYIIT cvveeveveeeceeteeeeeeeeee ettt sttt eeane
Y 1 11 =1 [ S SRUSNE
BarNalifYIir .veeeveeiecee et
NUrvirdi framtidarrekstrarkostnadar .........coeeceevereneeienieneneeeeee

Skuldbindingar SAMalS .......ccevcuiieiiiiieiieeceee e

Eignir umfram skuldbindingar .........cocecvevininiiiiininieee

i hlutfalli af skuldbindingum { ArsIOK ..........covvevevreereeeeeeee s

i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun

Eignir

Hrein eign til greidslu [ifeyris ...,
Mismunur & békfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ... .
Mismunur a békfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa ............
NUvirdi framtidaridgjalda ........coceveeieiiininiiieieneee

Eignir SAmMRals ..cc.oovviviiriiiiiccecete e

Skuldbindingar:

o L1157 T
Ororkulifeyrir
(Y L 11 =3 T PSSR
BarNalif@YFir voeeeeee e
Nurvirdi framtidarrekstrarkostnadur ..........ccoceeveenicnienieeieereeneeee

Skuldbindingar SAMLAlS ........eevvieeiiiieecir e

Eignir umfram skuldbindingar ........cccoccveveenveeniieniinieceeseese e

i hlutfalli af skuldbindingum { ArsIoK ..........ceevvveverererereeereecerceeeeeenes

i hlutfalli af skuldbindingum { arsbyrjun

11

YFIRLIT UM TRYGGINGAFRADILEGA STODBU
SAMTRYGGINGARDEILDAR 31. DESEMBER 2021

Skyr

31.12.2021
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
58.542.663 58.542.663
(4.211.983) (4.211.983)
0
16.321.119 16.321.119
54.330.680 16.321.119 70.651.799
39.230.107 15.019.532 54.249.639
1.574.798 799.686 2.374.484
6.157.876 1.510.520 7.668.396
84.552 94.648 179.200
1.227.330 880.323 2.107.653
48.274.663 18.304.709 66.579.372
6.056.017 (1.983.590) 4.072.427
12,5% (10,8%) 6,1%
14,7% (0,6%) 9,2%
31.12.2020
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

49.869.005 49.869.005
(3.421.947) (3.421.947)
0 0
0 22.368.347 22.368.347
46.447.058 22.368.347 68.815.405
31.862.022 17.618.347 49.480.369
1.530.469 1.337.765 2.868.234
6.358.946 2.698.017 9.056.963
91.334 135.620 226.954
652.193 722.831 1.375.024
40.494.964 22.512.580 63.007.544
5.952.094 (144.233) 5.807.861
14,7% (0,6%) 9,2%
6,9% 0,2% 3,9%
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SKYRINGAR

1. REIKNINGSSKILAADFERDIR

1.1 Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g nr. 3/2006 um drsreikninga og Reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um &rsreikninga
lifeyrissjoda. Hér 4 eftir er gerd grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer somu og a sidasta ari.

1.2 Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill

Arsreikningurinn er settur fram i pusundum islenskra kréna, sem er baedi starfraekslugjaldmidill og framsetningargjaldmidill
lifeyrissjodsins.

1.3 Mat og akvardanir

Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og draga dlyktanir sem hafa ahrif
a eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold. Vid mat og alyktanir er byggt 4 reynslu og ymsum
60rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra dkvar8ana sem teknar eru um bokfzert verd eigna og skulda sem ekki
liggur fyrir med 6d0rum haetti. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru feerdar a pvi ari sem paer eiga sér stad.

1.4 logjold

18gjold sjodfélaga og launagreidenda eru bokfaerd pegar pau skapa krofu & sjédinn. Ogreidd idgjold i lok uppgjorsarsins eru feerd til
eignar sem krafa 4 launagreidendur. Framlag rikisins til j6fnunar @ 6rorkubyrdi er faert undir lidinn sérstok aukaframlog.

1.5 Lifeyrir

Undir lifeyri falla greidslur til sjodfélaga og skiptast peer i ellilifeyri, ororkulifeyri, makalifeyri og barnalifeyri. Auk pess fellur hér undir
beinn kostnadur vegna ororkulifeyrisurskurda, gjalds til starfsendurhaefingarsjoéds svo og uppgjor vegna érorkusamkomulags.

1.6 Hreinar fjarfestingartekjur
Undir pennan lid eru faerdar allar fjarfestingartekjur sjédsins ad fradregnum 6llum fjarfestingargjoldum.

Vidskipti i 6rum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir i islenskar krénur & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem myndast
vid greidslu og innheimtu krafna er feerdur i yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris sem og afallinn gengismunur a eignir i
lok ars.

a

~

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum
Undir hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og sélutap svo og dinnleystur
gengismunur af hlutabréfum og sjédum, baedi vegna breytinga a gangvirdi bréfanna og gengi gjaldmidla.

b

~—

Hreinar tekjur af skuldabréfum
bessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjodsins i skuldabréfum, ad fradregnum gjéldum vegna slikra fjarfestinga, annarra
en gjalda sem skyrt er fra i skyringu nr. 4.4 um fjarfestingargjold.

Hér eru feerdar vaxtatekjur, verdbatur og lantokupoknanir af skuldabréfum, hagnadur og tap af sélu skuldabréfa, breytingar 4 gangvirdi
til haekkunar og laekkunar og hlidstadar tekjur og gjold.

Hér undir er einnig faerd varudarnidurfzersla skuldabréfa vegna tapshaettu sem er fyrir hendi 4 reikningsskiladegi.

c

~

Fjarfestingargjold

Undir pennan lid eru feerdar 40% podknana til rekstraradila fyrir umsjon og starfraekslu sjodsins i samraemi vid rekstrarsamning par um.
Laun starfsmanna rekstraradila sem bera dbyrgd a daglegum rekstri og eignastyringu sjédsins og péknun vegna innri endurskodunar eru
innifalin i umsyslupdknun sem er greidd til rekstraradila samkvaemt samningi.

Arsreikningur Eftirlaunasjods FIA drid 2021 Fjdrhaedir i pusundum kréna
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1.7 Rekstrarkostnadur

Undir pennan [id fellur allur kostnadur vegna reksturs sjodsins, auk 60% poknunar til rekstraradila fyrir umsjon og starfraekslu sjédsins
sem annars er faeerdur @ medal fjarfestingargjalda. Kostnadurinn er faerdur til gjalda pegar hann fellur til.

1.8 Fjarfestingar
Fjarfestingar eru fjarmalagerningar i skilningi laga. Fjarfestingar sj6dsins samanstanda af eignarhlutum i félogum og sjédum,
skuldabréfum og afleidum.

Stjérnendur akvarda flokkun fjarfestinga pegar peer eru faerdar i upphafi og yfirfara pessa flokkun & hverjum reikningsskiladegi.

a) Matsadferdir fjarfestinga
Fjarmalagerningar, adrir en Gtlan til sjédfélaga, eru metnir & gangvirdi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Utlan til sjédfélaga eru
feerd a afskrifudu kostnadarverdi midad vid upphaflega avoxtunarkrofu.
Gangvirdi fjdrmalagerninga sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i lok ars, en gangvirdi annarra fjarfestinga i
bessum flokki byggist & verdmatsadferdum sem lyst er i skyringu nr. 6.5. [ peirri skyringu eru jafnframt upplysingar um prepaskiptingu
gangvirdis samkvaemt verdmatsadferdum.

b) Eignarhlutir i félogum og sjodum

Eignarhlutir i félogum og sjodum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. pessi flokkur fjarfestinga er feerdur a gangvirdi.

c) Skuldabréf
Undir skuldabréf eru faerd oll skuldabréf, baedi verdbréf sem metin eru 4 gangvirdi og utlan. Utlan 4 afskrifudu kostnadarverdi eru feerd
med aféllnum voxtum, verdbdtum og gengismun 4 reikningsskiladegi. Verdbaetur midast vid videigandi visitdlu naesta manadar eftir lok
uppgjorsars. i skyringu nr. 6.2 er gerd nanari grein fyrir skiptingu skuldabréfa eftir reikningshaldslegri medhondlun.

d) Nidurfzersla skuldabréfa og utlana
Vid mat a Gtldnum og skuldabréfum sem faerd eru 4 afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit til peirrar tapsahattu sem kann ad vera fyrir
hendi & reikningsskiladegi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Varudarframlog vegna tapsahaettunnar eru faerd 3
nidurfaerslureikning sem dreginn er fra stodu skuldabréfa og utlana til sjédfélaga a reikningsskiladegi.
e) Fullnustueignir
Huseignir og 168ir sem tekin eru til fullnustu greidslu eru feerdar a gangvirdi peirra eda kostnadarverdi, hvoru sem laegra reynist.
1.9 Krofur

Krofur eru feerdar & gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald. A hverjum reikningsskiladegi eru kréfur metnar med hlidsjon af
tapsahaettu og feert i afskriftarreikning samkvaemt nidurstodu sliks mats. Varadarnidurfaerslan er feerd til laekkunar & vidkomandi lid i
efnahagsreikningi og gjaldfeerd undir 6nnur gjold i yfirliti um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris.

1.10 Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru faerdir & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Varanlegir rekstrarfjarmunir samanstanda af
fasteign ad Hlidarsmara 8 og er hun afskrifud um 2% 4 ari.

1.11 Handbeert fé

Handbzert fé og jafngildi pess eru faert i efnahagsreikning a kostnadarverdi. Handbaert fé samkveemt sjédstreymi samanstendur af
6bundnum bankainnstaedum i islenskum krénum og erlendum gjaldmidlum.

1.12 Skuldbindingar
Skuldbindingar eru faerdar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad sjédurinn verdi fyrir fjdrhagslegum utgjoldum i framtidinni vegna
lidins atburdar eda vidskipta og haegt er ad meta fjarhaed hennar med areidanlegum heetti.

Arsreikningur Eftirlaunasjods FIA drid 2021 Fjdrhaedir i pusundum kréna
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1.13 Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd a gildandi gengi pbess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum
gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi a reikningsskiladegi. Gengismunur sem myndast er faerdur medal fjarfestingartekna.

Reglur um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015 kveda a um ad eignir og skuldir i erlendri mynt skulu umreiknadar a opinberu gengi
sem Sedlabanki islands auglysir, kaupgengi fyrir eignir og sélugengi fyrir skuldir sbr. 32. reglnanna. Su breyting ték gildi pann 1. april
2020 ad Sedlabanki islands birtir adeins midgengi gjaldmidla. Med hlidsjén af pvi eru eignir og skuldir lifeyrissjéda i erlendri mynt pvi
umreiknadar midad vid midgengi Sedlabanka fslands.

Medalgengi Sedlabanka islands og gengi i lok timabilsins var eftirfarandi:

Medalgengi Lokagengi
Mynt 2021 2020 31.12.2021 31.12.2020
VI e EUR 150,19 154,52 147,60 156,10
Bandarikjadollar..........ccceceereinieniinieeeeneee e usbD 127,05 135,27 130,38 127,21
Breskt PUNG....cocueiiiieienieeieee ettt GBP 174,71 173,59 175,73 173,55
DONSK KIrONQ....eiiiciie et DKK 20,20 20,73 19,85 20,98
NOISK KIrONQ....cccuvieiiiieeciie ettt e NOK 14,78 14,42 14,77 14,93
SENSK KIONQ....ceiivieiiiieeciiee et SEK 14,81 14,75 14,39 15,57

1.14 Ahzettustjérnun
Eftirlaunasjodur FiA hefur sett sér dhaettustefnu, par sem dhaetta er skilgreind og helstu dhaettupattum i starfsemi sjédsins er lyst og
hvernig styringu & peim er hattad. Engir framvirkir gjaldeyrisskiptasamningar, valréttir eda adrir afleidusamningar eru i gildi hja sjodnum
adrir en valréttir sem fylgdu endurgjaldslaust med i kaupum vid patttoku i hlutabréfautbodi Icelandair i september 2020. Nanari grein er
gerd fyrir ahaettustyringu sjédsins i skyringu nr. 8.

Arsreikningur Eftirlaunasjods FIA drid 2021 Fjdrhaedir i pusundum kréna
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2. I1DGIOLD

2.1 Sérstok aukaframlog 2021 2020
Fjarframlag rikissjods til jofnunar & Ororkubyrai.........cceeeiiieiiiie e 9.035 10.001
9.035 10.001

3. LIFEYRIR
3.1 Lifeyrir greinist pannig: 2021 2020
o112 RS 875.056 771.991
(0T oT 2 U113 TR 81.408 84.115
Makalifeyrir ... 144.500 139.086
2T A T= 13 =L o TSN 12.349 12.667
1.113.313 1.007.859
3.2 VIRK - Starfsendurhaefingarsjodur 2021 2020
Framlag til starfsendurhaefingarsjOOs .........ceevueereerieiiece et te et sere e e e e e sae e s e e esaeeeaenseans 8.444 12.760

Samkvaemt légum nr. 60/2012 um atvinnutengda starfsendurhaefingu og starfsemi starfsendurhaefingarsj6da skulu lifeyrissjédir inna af
hendi sérstakt gjald til starfsendurhaefingarsjéds vegna sjédfélaga sem nemur sému fjdrhaed og greidd hefur verid til pess sama
starfsendurhaefingarsjods af atvinnurekendum sem greida til sjodsins. Atvinnurekendur greida 0,10% af idgjaldastofni til

starfsendurhaefingarsjéds.

3.3 Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris 2021 2020
Adkeypt PjONUSta VEENA OrOrKUMALS .....ecveeiierieesieiee et et esteesee s steesteesseesaaesnaeeaseeseesseesanessseeseessnesssesnns 186 164
3.4 Tryggingakostnadur
(Tekjufaert)/gjaldfaert vegna drorkusamkomulags lifeyrissjoda .......ccouevieieieiiiiecicieciece e 31.987 12.807
4. HREINAR FJARFESTINGARTEKJUR
4.1 Hreinar tekjur (gjold) af eignarhlutum i félogum og sjédum geinast pannig:
2021 2020
Gangvirdismunur af eignarhlutum { fEl6gUM 08 SJOTUM .....eeeiiiieieiieece e e 6.725.957 3.038.139
Gengismunur vegna erlendra gjaldmifla ........coveeiieieciieiece ettt e s (232.281) 753.884
Ardur af hlutabréfum .........cccceeiennee. 124.524 54.672
Endurgreidd umsyslupdknun sjéda 8.043 1.238
6.626.243 3.847.933
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4.2 Hreinar tekjur (gj6ld) af eignarhlutum i félogum og sjodum sundurlidadar nidur a 20 staerstu fjarfestingar:

Gangvirdismun af eignarhlutum i félégum og sjodum er skipt nidur 4 20 steerstu fjarfestingar i steerdarr6éd. Midad er vid medalstédu
eigna i upphafi og lok uppgjorsarsins.

2021 2020

SSEA WOl IDX EQl “EUR ...ttt ettt et st sb e e bttt sb e et e e e b e st e e enes 1.015.340 292.990
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ............... 933.924 206.776
JPMorgan Lig Funds - EUR LiQUIdIty FUN ......cooueeiieiieciecie ettt e s sve e svaessae e eeeenneanneas (9.129) (8.907)
SEETNIE = 1S 5 NS, wveveiviecieeci ettt sttt sttt se e e sttt s st s st s s st s et s et e et s e s naesenaesenaaras 910.051 88.591
Capital Group - New Perspective Fund USD . . (355.929) 400.370
MaArel hf.- 1S MATKAGU ..ottt ettt s bttt e s b b ae e aesbesbeene 139.829 278.086
AFION DANKI N, oottt bbbt e bt ettt ene et nes 720.000 76.430
Wellington GIobal RESEArCh EQUILY ..ovvvieviiieeiiieeiiie ettt st e et e et e e st e e snaeesnneesannes 194.412 189.839
Katla FUN GIODAI VAIUE ..ottt st eneesneesnne e 354.356 48.486
SSEA WO IDX EQUl mUSD ..ttt ettt sttt ettt be bbb bt et e b et e e bt et e e e sbeeaeeneene 214.555 228.299
JPMorgan Liquidity FUNAS = U.S. DOHAr LIC F ..ecueeiieeie ettt ettt ae st e ee e e nne e s (6) 784
Vanguard - Global Stock INAEX FUNA USD .....ccocuviiiiiiieiieeciee ettt stee st e e saee e s e e snaeesneeesannes 178.248 5.719
PimEco EUFO INC. BD-INS. ACC. .cuuiiiiiiiieieieeeee ettt st e s e e s nn e e e snnee e 410 21.428
PimcO GIS INCOME FUNA (USD) weeieiieiieieesiiesite et ettt e e st sir e te e te e st e s e e esteente e aaessaesnaeenseenseessnessnennsennss 12.277 37.694
PimMCO GiS EUIO Credit INC- ACC .veeiueeeeieeieeiteesteesteete e e e s e e steessaeeeeeee e seesseesasessseeseessaesssesnseesseesnesseesneennes (5.698) 24.176
Seilern World GrOWEh = USD ......ooiiiiiiiieiieiene ettt ettt saee s et esre e saeesaneeneenee 148.753 132.634
[[T=1 =T =TT T 101 o X oSN 69.197 120.303
Fidelity - Institutional Emerging markets EQ.FUNG .......ccueiiiiiriiiie e 8.183 96.376
Reitir fasteigNaf@lag N ........ovi i e s et e s e e e b e e be e re e s aaeenaeenteenes 82.218 19.098
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities FUNG ..........ccccieeriieeiiiie et e svee s ene e ee e e s 3.595 40.202
L0 a AT (= o= o= o Yo LT T 2.111.371 738.765
6.725.957 3.038.139

4.3 Hreinar tekjur af skuldabréfum greinast pannig:

Oll skuldabréf sjédsins eru metin & gangvirdi ad undanskyldum fasteignavedtryggdum skuldabréfum sem eru metin med afélinum
voxtum og verdbdtum.

Gangyirdis- Ahrif Breyting & Samtals Samtals
munur gjaldmidils  nidurfeerslu 2021 2020
Skuldabréf med rikisabyrgd .......cccovevervieneninenieenee 440.590 12.778 0 453.368 625.705
Skuldabréf med dbyrgd sveitarfélaga .......ccccceeeveevreecneennes 199.520 0 0 199.520 44,998
Skuldabréf med abyrgd fjarmalafyrirtaekja .....ccccveeveeneee 146.590 (768) 0 145.822 204.731
ONNUI VErBBréf ..o 722.442 7.764 0 730.206 384.208
1.509.142 19.774 0 1.528.916 1.259.642
Vaxtatekjur Ahrif Breyting & Samtals Samtals
og verdbaetur gjaldmidils nidurfaerslu 2021 2020
Fasteignavedtryggd skuldabréf ..........ccocovvveviievvinieninenns 323.194 0 (3.076) 320.118 366.170
323.194 0 0 320.118 366.170
1.832.336 19.774 0 1.849.034 1.625.812
Breyting a nidurfaerslu greinist pannig: 2021 2020
NIGUITEEISIA 1.1 2021 .ottt b et b e bt et et bt et et sae et e b e s bt ebe et e s b e sbeene 54.263 55.464
Breyting @ NIOUITERISIU ...ocviieiiiieciieieeeesee ettt ettt st st be e sbeessbeebeesteenseesasesnseesaensaennns 3.076 (1.201)
NIGUIFEEISIA 31.12 2021 ..ottt ettt ettt sb e sttt b e et e b e bt sbe et e b s bt ebe e sbeebeene 57.339 54.263
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4.4 Fjarfestingargjold greinast pannig:

Azetlud og Medalstada Hlutfall
Bein reiknud Fjarf.gjold eigna i fjarf.gjalda
Fjarfestingargjold 2021 fjarf.gjold fjarf.gjold Samtals sjodum af medaleign
Innlendir sérhaefdir sjodir fyrir almenning 0 40.790 40.790 2.523.047 1,6%
Adrir Innlendir sérhafdir SjOdir ......ccevvvveeviieeiieeecieees 0 85.494 85.494 3.400.403 2,5%
Erlendir ver8bréfasjodir .......cccovevcveeeeieeecee e 0 76.292 76.292 14.729.183 0,5%
Adrir erlendir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu ........c.ccocevenininiciininiccee 0 5.249 5.249 257.243 2,0%
VOrsIuPOKNUN ..o 14.119 0 14.119
UMSYSIUPOKNUN ...oviiiiiiiiiiiieccc e 32.590 0 32.590
MiBIUNArPOKNANIT .....ccveeieiiiirieeeeesce e 3.453 0 3.453
50.162 207.825 257.987 20.909.876
Azetlud og Medalstada Hlutfall
Bein reiknud Fjarf.gjold eigna i fjarf.gjalda
Fjarfestingargjold 2020 fjarf.gjold fjarf.gjold Samtals sjodum af medaleign
Innlendir sérhaefdir sjodir fyrir almenning .........ccoceeeenee 0 35.714 35.714 2.086.249 1,7%
Adrir Innlendir sérhaefdir SJOGIr .......ovvevvieevieerierieeieeiene 0 51.986 51.986 2.296.111 2,3%
Erlendir verdbréfasjodir 0 71.728 71.728 12.526.865 0,6%
Adrir erlendir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu ........c.ccoceeveniniicinincciccee 0 1.424 1.424 65.262 2,2%
Vorslupdknun .................. 11.842 0 11.842
Umsyslupéknun 27.883 0 27.883
MiBIUNArPOKNANIT ..c..ecviiiieiiieiietees e 2.800 0 2.800
42.525 160.852 203.377 16.974.487

4.5 Aztlud umsyslupéknun sjéda sem Eftirlaunasjédur FiA hefur fjarfest i

Vid mat a daetludum kostnadi sjéda sem fjarfest hefur verid i @ drinu 2021 er tekid tillit til umsyslukostnadar hja annars vegar verdbréfa-
og sérhafdum sjédum fyrir almenning og hins vegar hja 63rum sérhaefdum sjédum. Azetladur kostnadur sjédanna er vidvarandi gjold
peirra ad teknu tilliti til afslattar. Vidvarandi gjold sjédanna eru innifalin i hreinum tekjum (gjéldum) af eignarhlutum i félégum og
sj6dum medal hreinna fjarfestingartekna og afslatturinn sem lifeyrissjodurinn faer er tekjufaerdur undir sama lid. Einnig er avoxtun sem
fyrr birt ad fradregnum pessum kostnadi. Vid mat a hlutdeild lifeyrissjodsins i kostnadi er midad vid medalstddu arsins i viokomandi
sjodi. Medalstadan er reiknud midad vid eign lifeyrissjédsins i lok hvers arsfjérdungs.

4.6 boknun til rekstraradila

béknun til rekstraradila fyrir umsjon og starfraekslu sjédsins er i samraemi vid rekstrarsamning par um. Laun starfsmanna rekstraradila
sem sinna daglegum rekstri og eignastyringu sjoédsins eru innifalid i umsyslupdknun sem er greidd til rekstraradila samkvaemt samningi.
Gjald vegna starfa dhaettustjéra, auk péknunar vegna milligdngu um erlenda sjodi eru par undanskilin.

Azetlud og
Rekstrar- reiknud Samtals Hlutfall af
béknun til rekstraradila Fjarf.gjold kostnadur fjarf.gjold 2021 medaleign
UMSYSIUPOKNUN ..o 32.590 48.885 0 81.475 0,15%
VOrsIUPOKNUN ..ot 14.119 0 0 14.119 0,03%
Ahaettustjori 0 3.816 0 3.816 0,01%
béknun vegna milligdngu um erlenda sjodi .......cccveneneee. 0 0 2.248 2.248 0,00%
46.709 52.701 2.248 101.658 0,19%
Azetlud og
Rekstrar- reiknud Samtals Hlutfall af
béknun til rekstraradila Fjarf.gjold kostnadur fjarf.gjold 2020 medaleign
UMSYSIUPOKNUN ..o 27.883 41.825 0 69.708 0,15%
VOrsIUPOKNUN ..o e 11.841 0 0 11.841 0,03%
ARGETLUSEIONT w.vovecvevevrecveceevecee et 0 3.575 0 3.575 0,01%
39.724 45.400 0 85.124 0,18%
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5. REKSTRARKOSTNADUR

5.1 Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur greinist pannig: 2021 2020
UmMsysIUPOKNUN til FeKSTraradila ........eeccieeiiiee ettt e e e s eaee e s eaae e e eab e e e sabeeesntaeeensaeanns 48.885 41.825
Laun 0g 1aunatengd GJOIA ......ccueiieiieeeeee et e e e e e e st e e e aa e e e tbe e e eabeeeanbeeeanraeeannes 16.172 16.738
BANBETEUSTIONT .ottt ettt ettt ettt ettt ettt et et et etea et et et et et e b e s et esesesesesesesessssssananaes 3.816 3.575
RN T = <Tgo 1 = <o L= (U USSP 2.768 2.773
W Y=ai s Yo 11 o 1 A = Lo LU T TSROSO 36 1.096
ENAUISKOBUN ..ttt sttt et sa st e bt e bt e bt e satesateeabeesbeesasesabeenbeebeesatesnbesnbennee 1.882 2.584
Eftirlitsgjald FME og gjald til umbodsmanns skuldara ..........cccccceeeriinenininiciineecceeeeere e 10.844 9.549
HUSNERBISKOSTNAGU ...ttt ettt sttt ettt st e s b e et e e be e bt e s st e sabesabeebeesbeesatesabesnbeebeenaeens 618 623
ANNAE FEKSTIArKOSTNAGU ...eiueiiiieiieeieetee ettt ettt e st e st s b e s be e s bt e s it e e beesbeessbesabesnteeseensaesans 5.187 4.381

90.208 83.144

5.2 Heildarlaun, hlunnindi og poknanir til stjérnar og endurskodunarnefndar sundurlidast pannig:

2021 2020

Sturla OmMarsson, FOrMABUE SLIOTNAT ........c.vieiveeeieeeeeee ettt ss ettt es et ssssseseeessssanes 3.792 3.681

Kjartan Jonsson, varaformadur stjornar ... . 2.844 2.395

Magnus JOn Magnusson, MEGSTIOrNANGi .........cccvueiieriieeieeieerieete e esee s e re e e e seesreeebeesteesaeessnesneeenes 1.896 1.106

Salvor Egilsdattir, MeOSTIOrNANGI ...cc.eeceeiieeieee ettt et e e e e st e s e s beeteesteessaeenteeseeeseensnennns 1.896 1.200
Sigrdn Hjartardéttir, medstjérnandi ...... 1.086

Arna Oskarsdéttir, varamadur i stjérn ...... 613 303

Ingvar MAr JONSSON, VaramadUur { SEOIN ......ccuiviiiriiiiiieete ettt sttt sresne e 455 753

Ulfar Henningsson, VaramadUr § SEJOIN .........eucveveveviveueieessaesessesessesesaesesesssessssessesessssesse st sessessssesassones 404 595

Gudlaugur Ingi Sigurdsson, i endurskoduNArNefNd ..........cecuveieiiieiiece e 152 195

Sigridur Einarsdéttir, i endurskodunarnefnd 152 195

Fyrrverandi stjérnarmenn og nefndarmenn 812 4.205

14.102 14.628

5.3 Pbéknanir til endurskodenda greinast pannig: 2021 2020

Yo IO e e IV T T Ty =T (1T =SSR 2.502 3.195

2.502 3.195

5.4 Pdknanir til tryggingasteerdfraedings greinast pannig: 2021 2020

Utreikningar & tryggingafraedilegri SLOGU .......ccvvevuiveveiueieireeseiese ettt st b s b s sae s sesae s 1.672 1.562

ONNUE DJONUSTA <..vovevevvvevereretetetete ettt es s s s e sttt s s et s et et et et eseseseseseseseseseseseseseteseseseteasanaeanas 1.097 1.211

2.769 2.773

Innri Uttekt @ sjédnum, i samraemi vid reglur FME, var framkvaemd af innri endurskodun Arion banka hf., péknun til innri endurskodunar
er hluti af umsyslukostnadi sem er greidd til Arion banka hf. samkvaemt samningi.
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6. FJARFESTINGAR

6.1 Eignarhlutir i fél6gum og sjodum greinast pannig:

31.12.2021 31.12.2020
Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-
Gangvirdi hlutur verd Gangvirdi hlutur verd
Skrad innlend hlutabréf
Arion banki hf. .....cccoovieiiii, 1.520.290 0,45% 632.949 827.747 0,46% 691.003
Festihf. oo 158.285 0,22% 89.410 204.477 0,36% 151.326
Hagar hf. oo 42.245 0,05% 28.848 79.864 0,11% 61.251
Iceland Seafood International hf. ............. 363.855 0,91% 184.002 309.769 0,92% 184.002
Icelandair Group hf .....cccovieviiiniiiiiiieene 577.828 0,88% 440.645 481.933 1,03% 413.947
islandsbanki hf. ........cccevvvrieieieeenenn. 151.760 0,06% 95.000 0 0,00% 0
Kvika banki hf. .....cccooovvviniiiiiiceee, 134.000 0,10% 138.779 0 0,00% 0
Marel hf. ...... 1.212.628 0,18% 339.158 1.252.866 0,21% 388.655
Reginn hf. ..o 292.014 0,48% 214.617 259.227 0,62% 277.424
Reitir fasteignafélag hf . 432.153 0,65% 326.425 568.535 1,03% 515.571
Siminn hf. oo 48.888 0,05% 14.038 82.205 0,12% 35.318
Sjova-Almennar tryggingar hf .................. 462.989 0,96% 181.532 388.370 1,06% 201.026
Skeljungur hf. ....oooiiiiiiieeee 341.951 1,24% 168.447 216.007 1,21% 168.447
Vatryggingafélag fslands hf. ....cooveevvennee. 176.693 0,46% 84.762 220.061 0,81% 149.448
OSSUI N ot 24.317 0,01% 13.352 29.442 0,01% 13.352
5.939.896 2.951.964 4.920.503 3.250.770

Oskrad innlend hlutabréf
ACF IESIhf. oo, 27.612 0,67% 26.000 21.517 0,67% 21.517
Alda Credit Fund Il sIhf .....ccoovvevieeieeiens 12.280 0,68% 10.000 11.850 0,68% 10.000
ALDA Credit Fund slhf .......c.ccoovieveiennne. 13.690 0,66% 10.400 12.830 0,66% 10.400
Bakkastakkur sIhf .........ccccvvevveeiierieienen, 45.218 1,95% 101.126 559 1,95% 55.907
BlAvarmi GP .....cccvveeiieecieeceee e 58 1,44% 58 58 1,44% 58
Blavarmi slhf. .....ccoooieiiieeeeeeeee 307.119 1,65% 264.506 207.061 1,37% 204.579
Crowberry I sIhf. c.ooeeriinieiecieieiee 1.548 0,28% 1.592 0 0,00% 0
Edda slhf. .oceeeeeeeeeeeeeceeeee e 49.745 1,80% 31.375 48.691 1,80% 35.140
Eignarh.fél Lifeyrissj.

um verdbréfaping ehf .......ccccvevvennns 68 0,90% 68 68 0,90% 68
Eyrir voxtur slhf - B bréf ............ . 16.500 1,66% 16.500 0 0,00% 0
FSi Framtakssjodur islands slhf. ............... 0 0,00% 0 1.258 0,77% 89.846
FSi Framtakssjédur

fslands GP ehf. ......ccoveuvevieeieeeeeeenne 0 0,00% 0 56 0,77% 56
Horn I slhf. ..oooeeiiiiiieceeeeeeee e 2.183 1,05% 36.997 6.319 1,05% 36.997
Horn 1 sthf. ceeeeeeeeeeeeee e, 181.876 2,00% 203.600 123.443 2,00% 203.600
HSV eignarhaldsfélag slhf. .........ccccevuvenee. 293.495 2,65% 150.830 207.322 2,65% 71.716
Hvatning sthf ......ccoeeviieeieeee, 199.061 1,67% 150.000 129.234 1,67% 150.000
13uNN sIhf. oo, 44.388 2,61% 44.388 0 0,00% 0
IGRest hf. oo, 618 0,49% 972 0 0,00% 0
Innvidir fjarfestingar slhf ......ccccoevvvviennen. 93.888 2,33% 118.503 71.398 2,33% 91.088
Jar@varmi GP ehf. ............ 82 1,58% 80 82 1,58% 80
Jardvarmi sihf. .... 437.402 1,44% 370.992 393.419 1,44% 370.992
Kjolfesta sthf ......cceeeeieeecieeceeeee e, 32.464 1,39% 38.527 31.109 1,39% 38.527
Landsbréf - Vedskuldabr.sj. slhf. .............. 6.981 1,14% 6.148 7.532 1,14% 6.148
Landsbréf - Vedskuldabr.sj. Il ................... 66.039 2,29% 64.567 18.716 1,79% 18.716
SEVISIN oo 0 0,00% 0 95.809 1,94% 129.456
SIATGP hf. e 54 1,40% 56 56 1,40% 56
SIATUSINF. oo 4.178 1,40% 5.600 15.094 1,40% 11.879
SIANIGP hf. e 55 1,56% 62 56 1,56% 62
SIATISINE. oo 165.386 1,56% 128.144 141.176 1,56% 128.144
SIA IV SIRF. e 37.898 1,86% 41.440 0 0,00% 0
TEI SN, oo 123.825 3,03% 75.000 93.675 3,03% 75.000
Vedskuld I slhf ....ccoooeeieieieee, 6.260 1,28% 51 5.561 1,28% 51
VEXTA (et eeetee e 31.436 0,81% 33.611 0 0,00% 0

2.201.407 1.931.193  1.643.949 1.760.083

Hlutabréf samtals 8.141.303 4.883.157 6.564.452 5.010.853
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6.1 Eignarhlutir i félégum og sjodum greinast pannig, frh.:

Innlend hlutdeildarskirteini

AKta - HLL oo
IS Alpha Hlutabréfasjodur ........ccccccvevueenen
Kvika-lceland Fixed Inc. Fund hs. .............
Kvika - THF ...ooriieieieecieeciieee
Landsbanki Private Equity I ... .
Stefnir - IS 5 RS e
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ..................
Stefnir - isl. Athafnasjédurinn | hs. ...........
Stefnir - Sparifjarsjédur hs. ......cccceeeennnen.
STL NS, et

Erlend hlutdeildarskirteini
Ashmore E.M Frontier

EQ-Z2AU (USD) ..o
Capital Group New Perspective

Fund - A7 - LUXUSD ...ccovveeireecieeeeee
DNB Fund High Yield Inst. ANOK .............
DNB Private Equity VII (IS) AS ......ccceueneene
DNB Fund High Yield Inst. BEUR ..............
Fidelity - Institutional Emerging

Markets Eq.Fund .......ccccceeveveevnneeenneenne
iShares Il PLC - iShares MSCI ACC ............
iShares MSCl World -ETF ......cccccvverivenne
JPMorgan Funds:

Global Bond Opportunities F .................

EUR Liquidity Fund ......cccccccevvenineneennns

U.S. Dollar Lic Fund ........ccceevveeerieeennns
Katla Fund Global Value ..........cccccecueenenne
Montanaro European Smaller

Companies Fund .......cccceeevereencneneenne.
NB Private Debt
Fund IV LUX (A) SCSP ....vveeeeeeeeeeresinnans
New Mountain

Guardian Il BDC, L.L.C c..eeeevvveerreecieene
Obligo Global Infrastruktur Il AS .. .
Pimco Euro Inc. BD-INS. AccC. ......ccovuvennee
Pimco Gis Euro Credit Inc- ACC ....cccuveeneen
Pimco GIS Income Fund (USD) .................
SSgA World IDX EQ-1 -USD ......oevveereenene
SSgA World IDX EQ-I -EUR .......ccveuvenennee
Seilern World Growth - USD ...................
Vanguard - Global Stock Index USD .........
Wellington Global:

Property Portfolio .......cccccevvverveeriieeneens

Research EQUItY ....ooevveeeeveeecieeeciie e,

Quality Growth fund (USD) ......ccceeuennee

Hlutdeildarskirteini samtals ........cc.cceeuen.

Eignarhlutir og sjédir samtals ..................
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31.12.2021 31.12.2020
Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-

Gangvirdi hlutur verd Gangvirdi hlutur verd
190.112 3,00% 55.400 104.365 2,81% 55.400
94.802 2,22% 64.600 0 0,00% 0
158.915 1,11% 107.000 144.115 0,79% 83.000
176.069 2,07% 96.619 112.574 2,17% 96.619
8.525 1,11% 105.669 10.646 1,11% 105.843
2.139.518 11,75% 797.145 1.229.467 9,78% 797.145
2.615.955 7,23% 1.371.924 1.982.036 8,52% 1.518.977
5.707 2,37% 1.787 8.544 2,37% 1.787
0 0,00% 0 30.005 0,24% 30.000
276.762 2,75% 216.685 211.855 2,93% 166.325
5.666.365 2.816.829 3.833.607 2.855.096
203.550 1,28% 162.119 110.397 0,98% 106.917
1.281.687 0,06% 727.339 1.351.055 0,09% 880.392
198.674 0,13% 173.109 184.904 0,35% 173.109
101.311 0,60% 103.599 24.216 1,41% 23.878
155.288 0,10% 158.032 0 0,00% 0
531.015 0,72% 369.134 510.883 0,41% 369.134
257.104 0,00% 159.125 204.933 0,01% 159.125
108.399 0,06% 68.608 87.857 0,06% 68.608
510.435 0,06% 410.543 494.258 0,06% 410.543
1.119.240 0,64% 1.166.255 1.706.062 0,80% 1.621.955
752.794 0,07% 743.160 675.355 0,04% 680.115
1.392.150 3,61% 588.188 996.900 3,25% 489.676
317.655 0,34% 157.566 259.756 0,39% 157.566
62.228 0,04% 60.761 0 0,00% 0
98.692 0,08% 92.791 0 0,00% 0
179.219 2,76% 182.928 142.124 3,00% 149.588
884.200 0,24% 841.526 562.217 0,11% 488.646
274.068 0,18% 278.730 534.816 0,30% 504.665
625.263 0,01% 512.957 484.519 0,01% 398.008
922.379 0,10% 412.959 1.030.089 0,15% 565.890
4.015.452 0,38% 2.163.324 3.521.534 0,41% 2.322.118
674.972 0,23% 269.287 530.626 0,27% 277.786
1.417.078 0,08% 1.202.576 303.533 0,02% 298.811
168.894 0,84% 134.065 68.641 2,65% 70.458
1.287.478 1,26% 659.955 1.061.488 2,29% 659.955
442.320 0,03% 269.639 329.118 0,03% 229.239
17.981.545 12.068.275  15.175.281 11.106.182
23.647.910 14.885.104  19.008.888 13.961.278
31.789.213 19.768.261  25.573.340 18.972.131
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6.2 Skuldabréf greinast pannig:

a) Skuldabréf a gangvirdi greinast pannig:
31.12.2021 31.12.2020

SKuldabréf Med rKISADYIEO ...cocvveeeieeieceece et s e st e et e e ae e s aeesaaeenseebeesree e 7.686.752 6.883.034
Skuldabréf med dbyrgd sveitarfélaga 2.277.065 1.387.348
Skuldabréf med dbyrgd fjarmalafyrirtaekja .....eeveeieeciecieeee e 1.856.965 2.196.773
ONNUE VEIBDIET ...ttt sttt bbbt ettt s s ssae bt sn s et s s s e ae s s 7.284.690 6.669.276

19.105.472 17.136.431

b) Utlan gegn vedi i fasteignum greinast pannig:
31.12.2021 31.12.2020
SJOOTEIAGAT ...ttt ettt st b e bbb bbb sa e 6.458.421 6.213.512
Adrir adilar ........... 140.578 140.837
VLV o [0 Y[ [T £ <1 - PSRRI (57.339) (54.262)
6.541.660 6.300.087
SKUIJABIET SAMTALS ...ttt ettt st eat et s bt s bt et e b sbeebe et e nbenbeene 25.647.132 23.436.518

6.3 Afleidusamningar greinast pannig:

Valréttir (Uthod 1CIANAAIN, ......veeeceeeeeeeeeeceee ettt ee s st es s sas e sesssassesesesasassesesananans 28.824 57.648
28.824 57.648

*Askriftarréttindi fylgdu endurgjaldslaust med i kaupum vid patttoku i hlutabréfattbodi Icelandair i september 2020.

6.4 Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Fjarfestingar skiptast pannig nidur a gjaldmidla: 31.12.2021 31.12.2020
) OO PRSP PUP RO PPPPPPRRPPRY 37.599.493 32.083.083
{10 1 PP PP ORSOPPPPPTRRROORt 8.635.582 8.007.071
(6] 5 PO PP O PP PPPOPPPPPPP 10.715.973 8.697.543
{31 OO PSP PP PR PPPPPPPRRPPIRY 24.317 29.442
(€] 2] PSP P PP PPPSPPPPPPO 159.412 385
N[O LGPPSR 198.674 184.904
1] =1 SO P PP UPPPPPPPON 131.718 65.078

57.465.169 49.067.506

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum: 31.12.2021 31.12.2020
Eignir i 1S1ENSKUM KFONUM L.o.eiiiiiiiieieecee ettt s st be e s te e s e e s steeteeseenanenane 65,43% 65,39%
Eignir i erlendum gJaldmidli .......ooveviirieiiie ettt s st e ae e san e s aaeenas 34,57% 34,61%

100,00% 100,00%
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6.5 Fjarfestingar greinast pannig eftir matsadferdum:

Kostnadar- Samtals Gangyvirdi
Fjarfestingar i lok ars 2021 Gangvirdi Utlan verd 31.12.2021 31.12.2021
Eignarhlutir i félogum 0g sjodum .......cceeevveeevieeeiieeeenn, 31.789.213 0 0 31.789.213 31.789.213
SKUIABIES ..ot 19.105.472 6.541.660 0 25.647.132 25.647.132
AflQIGUSAMNINGA ...eiiiiieeeiee et 28.824 0 0 28.824 28.824
50.923.509 6.541.660 0 57.465.169 57.465.169

Kostnadar- Samtals Gangvirdi
Fjarfestingar i lok ars 2020 Gangvirdi Utlan verd 31.12.2020 31.12.2020
Eignarhlutir i félogum og sjoduUM .....ceevvevieeieeieeeeeiens 25.573.340 0 0 25.573.340 25.573.340
SKUIAABIES ..o 17.136.432 6.300.086 0 23.436.518 23.436.518
AfleiBUSAMNINGAT ..ccvi e 57.648 0 0 57.648 57.648
42.767.420 6.300.086 0 49.067.506 49.067.506

6.6 brepaskipting gangvirdis
Eftirlaunasjédur FiA notar eftirfarandi prepaskiptingu til ad akvarda og greina fra gangvirdi fjarfestinga eftir matsadferd:
1. prep: Skrad verd 4 virkum markadi @ sambaerilegum eignum eda skuldum.
2. prep: Virdismatsadferd beitt par sem allar mikilvaegar breytur byggja @ markadsupplysingum, ymist beint eda 6beint.

3. prep: Virdismatsadferd beitt sem felur i sér mikilvaegar breytur sem byggja ekki 8 markadsupplysingum.

Arsfjérdungslega er flokkunin yfirfarin til ad meta hvort eignir sem reglulega eru metnar til gangvirdis hafi faerst milli prepa. Er pa byggt
4 uppruna peirra breyta sem hafa mikil ahrif 4 gangvirdismat eignanna.

Eignir sem faerdar eru a gangvirdi greinast pannig eftir prepum:

Samtals
1. prep 2. prep 3. prep 31.12.2021

Eignarhlutir i félogum 08 SJOGUM .......cceeuiiiiniiiiiieicieeceeeee e 6.305.400 22.566.460 2.917.353 31.789.213
SKUIAABIES ...t eaaee e 15.914.417 2.097.384 1.093.671 19.105.472
AFlQIGUSAMNINGAT ..ttt 28.824 0 0 28.824

22.248.641 24.663.844 4.011.024 50.923.509

Samtals
1. prep 2. prep 3. prep 31.12.2020

Eignarhlutir i féldgum og sjodum . 5.213.294  18.318.713 2.041.333 25.573.340
SKUIJABIES ...t e 14.436.192 2.124.688 575.552 17.136.432
AflQIGUSAMNINGAT ..viiceeieeiee ettt e e e et e st e e stee e s ree e sseeesseeesneee s 57.648 0 0 57.648

19.707.134  20.443.401 2.616.885 42.767.420
Breytingar a eignum i 3. prepi, feerdar a gangvirdi. 2021 2020
STAGA T AISDYIJUN oottt e te et e e e e e s ae s be e beesbeesaeeseaeesbeebeesseessaessseenseenseenseenane 2.616.885 2.383.705
KEYPT @ AIINU 1veiiieieiiiieeitie sttt ettt st et e e e s ae e sae e sabe e be e beesteesstesateenteensaesatesaseenbeeseesasesaseenbeeteenseens 1.366.710 294.233
Selt a érinu .. (422.259) (189.486)
LA Yo == o 11 OSSPSR PSRRI (70.894) (28.714)
FIUEE UF PIEPI 2 13 1oeieeieeitiesiieste ettt et ettt sttt st s e e e be et e et e e s st e e steenteensaesaeesaseenseenbeesbaessseenbaensaensaennees 0 199.240
Hrein gangvirdisbreyting . 507.510 (46.030)
Gengismunur vegna erlendra gjaldmifla .......covveviieiiiiieiere et s 13.072 3.937
SEAGA TIOK AIS ettt ettt b e s bt e st e et e b e et e e s ae e st e eabe e be e e ae e sat e et e e beenheennneeanes 4.011.024 2.616.885
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6.7 Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Huseignir og 16dir:

Fasteignir

Arslok 2020

Bokfaert verd i arsbyrjun 12.808
o 1 TSRS (360)
BOKFEEI VBT 1 AISIOK ...ttt ettt s bt et b e s bbb b eaeas 12.448
Bokfaert verd i arslok 2020 greinist pannig:

KOSTNAGAIVEID ...ttt ettt e e e b e s et e st et e bt e s be e e s b e et e e b e e s eeemnesmreeneenneenanenan 18.009
UPPSAfNatar afSKITLII ........eoiieiieeie ettt e st e st e e e e aeesreesaseebeesseessnesneeenseenes (5.561)
Bokfaert verd i arslok ... 12.448
Arslok 2021

L2 Lo T A= o = T ¢ 177 o 0 12.448
o L S (360)
BOKFERIT VOIS 1 AISIOK ..ttt sttt ettt sttt e be e s e e satesabe e beesaaesabesnnes 12.088
Bokfaert verd i arslok 2021 greinist pannig:

KOSTNAGAIVEID ...ttt ettt et et esae e s e st et e s b e e s be e e s s e et e e b e e s eesmeesaneeneenneesane e 18.009
UPPSAfNatar afSKITLIr .......eiiieiieeie et e e st e st e e e e s aeesraesaseebeesseessnesneeeneeenes (5.921)
BOKFEBIT VOIS 1 AISIOK .ttt sttt ettt s e st e bt esbe e s aeesateenbeesbeesaaesssesnnas 12.088

Fasteignir sjodsins i arslok 2021 voru eftirtaldar:
Fasteignamat Vatryggingamat Bokfaert verd

HIBASMANT 8 .. 16.840 2.570 12.088

7. ONNUR MAL

7.1 Tryggingafraedileg uttekt

Samkvaemt tryggingafraedilegum Utreikningi nam lifeyrisskuldbinding Eftirlaunasjods FIA 66.579,4 milljon kr. i arslok 2021 midad vid
3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til daetlads kostnadar vid rekstur sjédsins. Endurmetin hrein eign sjédsins i arslok 2021 var 70.651,8
milljonir kr. eda 4.072,4 milljénum kr. haerri eda sem nemur 6,1%. Breyting a tryggingafraedilegri stodu greinist pannig:

Yfirlit um breytingu a tryggingafraedilegri st6du samtryggingardeildar
31.12.2021 31.12.2020

Eignir:

Endurmetin eign til tryggingafraedilegs Uppgjors { ArsIOK ......cc.eeeicieeieiiieieiieeeee e 70.651.799 68.815.405
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arsbyrjun .......oocveeeeieeieiie e 68.815.405 68.572.531
Haekkun endurmetinnar @IZNAr @ ArNU .......cccvcueveieieueieieeereeeseesee s sessses s ses s st s s st tesessstesesssesensasases 1.836.394 242.874
Skuldbindingar: 31.12.2021 31.12.2020
Y (0] o L o1 Ta Yo Y= T =T [ SRS 66.579.372 63.007.544
SKkuldbindiNgar § ArSDYIJUN ....coceeie ettt e e e e e e e st e e st e e s taeaessaeeesaeesnsseeenssneenans 63.007.544 65.983.403
HaekKUN SKUIADINAINGA @ GFINU ...ttt st s et en sttt st sseeneseesseananeanas 3.571.828 (2.975.859)
Breyting 4 tryggingafraedilegri StOGU & AriNU .....ccuiviieiiiiiieiiecie ettt s sae e e e e e saesneeens (1.735.434) 3.218.734

Arsreikningur Eftirlaunasjods FIA drid 2021 23 Fjdrhaedir i pusundum kréna




SKYRINGAR

7.1 Tryggingafraedileg uttekt, frh.

Yfirlit um breytingar a afélinum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar 2021 2020
Afallnar lifeyrisskuldbindingar [ ArSDYIJUN ........cvvieveeieiieeeeeeeeee et se st sesaneas 40.494.963 36.967.338
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta 0g VErdbota .........ccccvevieiiinie e 3.470.553 2.643.799
Haekkun dunnina réttinda vegna idgjalda arsins 1.477.640 1.846.261
Laekkun vegna greidds lifeyris @ AriNU .........ceeiierieieecieeeesee sttt ee e e e e s esaeessveebeesaaeseneas (1.113.313) (1.007.859)
Haekkun vegna nyrra [ifSIIKNatafing .........cccoecieiieniececceses e 3.524.733 0
Breyting 4 nuvirtum rekstrarkostnadi i fallinni SEOGU .......ccoeveeiiieiiiriecece e 575.137 186.315
Haekkun/laekkun vegna annarra Breytinga .......occiceceeiecieceeeec ettt (155.050) (140.891)
Afallnar lifeyrisskuldDINAINGAr 1 AISIOK ..........ocvevvieieeeeeieee ettt et es s eesssssnaneas 48.274.663 40.494.963

AQd pessu sinni er i uttektinni midad vid nyjar danar og eftirlifendatoflur sem unnar eru af Félagi islenskra Tryggingasteerdfraedinga og ber
ad innleida samkvaemt reglugerd nr. 391/1998. Nyjar danar- og eftirlifendatoflur gera rad fyrir auknum lifslikum sjodfélaga og auka par
med vid afallna skuldbindingu sjédsins sem hefur ahrif til leekkunar a heildarstodu i tryggingafraedilegu mati.

7.2 Ororkusamkomulag
Sjédurinn er adili ad samkomulagi sem islenski lifeyrissjédurinn, Eftirlaunasjédur FiA, Lifeyrissjédur Rangaeinga og Lifeyrissjédur
Tannlaeknafélags islands gerdu sin a milli i desember 2006 um skiptingu 6rorkuahaettu lifeyrissjéda
Skuld sjédsins vegna pessa er 32,01 milljonir kr. i arslok 2021.
31.12.2021 31.12.2020

Ororkusamkomulag vegna 2021 (A2EIUN) ...cveveveeeevereeieeeetie ettt tete et see e eessess s ssese e ssebessseesens (32.108) 0
Ororkusamkomulag vegna 2020 (dzetlun) ................ 0 (13.752)
Ororkusamkomulag vegna 2019 (stadfest / A2IUN) .....ccevvereiieeeereeeeeeteie ettt e s reassssbese e 0 (1.127)
Ororkusamkomulag vegna 2018 (Stadfest / A2IUN) .....cueevvereiieeierieeeeereee ettt e s resssesbeseenas 0 (7.798)
Ororkusamkomulag vegna 2016 7 7
Ororkusamkomulag vegna 2015 45 45
Ororkusamkomulag vegna 2014 45 45

(32.011) (22.580)

7.3 Adrar skuldbindingar
Sjodurinn hefur gert samninga sem skuldbinda hann til framtidarfjarfestinga. Med samningunum hefur sjédurinn skuldbundid sig til ad
fjarfesta i framtaks- og fasteignasjodum fyrir dkvedna fjarhaed, sem er innkollud i nokkrum afongum. Stada skuldbindinga i arslok er sem
hér greinir:
31.12.2021 31.12.2020
Heildarskuldbindingar samkvaemt samningum § Arslok ........c..ccceeieiininiiiienininecceeecee e 3.852.059 1.455.224
HeEIlarfiArfESTINGAT «..vevieeiietiereeee ettt et et st e e s e e s ate e teesteesaaesasesaseenbeesbeesasesssesnseenee (1.061.340) (714.405)
2.790.719 740.819

Skuldbinding i arslok i islenskum krénum

Arsreikningur Eftirlaunasjods FIA drid 2021 Fjdrhaedir i pusundum kréna

24




SKYRINGAR

8. AHATTUPZATTIR i STARFSEMI OG AHZATTUSTYRING

8.1 Ahzttustyring

Ahaetta i starfsemi lifeyrissjodsins er skilgreind, sem haetta & fjarhagslegu tapi sem leidir af atburdi. Ahaetta naer til atvika sem lita ad
eignum, skuldbindingum og daglegum rekstri sjédsins. Hlutverk stjérnar lifeyrissjodsins er medal annars ad maéta eftirlitskerfi sem gerir
sjédnum kleift ad greina, vakta, meta og styra dhaettu i starfsemi sjédsins. [ samraemi vid 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda og reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjéda hefur stjorn sjddsins sett
fram stefnu um ahaettu i starfsemi lifeyrissjédsins sem hdn er reidublin ad taka i samraemi vid markmid og framtidarsyn sjédsins.
Sjodurinn hefur jafnframt sett sér ahattustyringarstefnu par sem fram kemur hvernig lifeyrissjédurinn zetlar sér ad styra ahaettupattum
i daglegum rekstri sjédsins.

Hér verdur greint fra helstu dhaettupattum sem felast i starfsemi sjédsins.

8.2 Lifeyristryggingarahaetta

Lifeyristryggingadhaetta er haettan a ad lifeyrissjodur vanmeti lifeyrisskuldbindingar sinar vegna vanmats efa O&vissu tengdum
lydfraedilegum pattum, svo sem forsendum um danar- og érorkutidni auk forsendna um vexti og verdbolgu. Arlega skal stjérn sjédsins
|ata fara fram athugun a tryggingafraedilegri stodu sjodsins i samraemi vid 39. gr. laga nr. 129/1997. Tryggingafraedileg athugun felur i sér
samanburd a hreinni eign til greidslu lifeyris asamt nuvirdi framtidar idgjalda og nuvirdi veentanlegs lifeyris vegna pegar greiddra idgjalda
og framtidaridgjalda. Leidi tryggingafraedileg athugun i [jos meiri en 10% mun 4 milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga er sjédnum skylt
ad gera naudsynlegar breytingar 4 sampykktum sjédsins. Hid sama gildir ef munur helst meiri en 5% samfellt i fimm ar. Ahzettan er maeld
med alagsproéfi par sem metin eru ahrif ymissa svidsmynda a tryggingafraedilega stodu sjodsins. Sjédurinn styrir lifeyristryggingardhaettu
med fjarfestingar- og dhaettustyringarstefnu sem settar eru med pad markmid ad sjédurinn nai markmidi sinu ad geta stadid vid
lifeyrisskuldbindingar sinar. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra maelingum &
helstu ahaettupattum, sem geta haft ahrif 4 getu sjédsins til ad standa vid skuldbindingar sinar, med skyrslugjof.

Tryggingafradileg stada eftir dlagsprof 31.12.2021  31.12.2020
Nuvirdisvextir i tryggingafraedilegri Uttekt laekkadir Um 0,5% .....c.cocveviiniriiiiininiiicieceeeee -2,6% -4,1%
LIfEOTIUN RIIOIast UM 2 85 ..coeieieeieeeeeeeee ettt sttt ettt s e e sbe e s bt e s abe st e e beensaesanesaseenseas 1,4% -0,8%
OrorkuliKUP UKNGE UM 10% .....vcveveveveveveveteveteteee e s st s et et es et s esesesesesesesesesesesesesesesesesesssssessasasasaen 5,7% 4,0%
VNV haekkun arsins @UKin UM 0,5% ......ccccueeeiiiieieiiieeciieeeciteeesieeeestaeeestteeesaaeeesaeeeetseeesaseeessseeessbeeessseeesseeenas 5,8% 4,3%
GVT 132KKAT UM 10% .envieiieeiiieieeitesitesie ettt ettt st sttt e sat e sab e s it e e beesbeesbtesabeeabeenteensaesaaesasesabeenbaesaeesssens 3,1% 1,8%
Fasteignavedtryggd skuldabréf laekka Um 10% ......cccoeciiriiiiiiinieniinieeeeie ettt 5,3% 3,7%
Innlend/erlend markadsskuldabréf 128kKa UM 10% ......c..coveireeeieeireeireeeieecee et e et e eeeereeereeereessnesae e 2,9% 1,4%
Erlend hlutabréf 128KKa UM L10% .......coviiriiiiiieiieiiente ettt sttt ste e s s b st e et e esbaesaaesabesnbeesbaesanenas 4,1% 2,9%
Innlend hlUtabréf 128KKa UM L10% ....c...ovviriiiiiiiienie ettt ettt et te e st e site s teebeenaaesanesseenseenans 4,1% 2,9%
Innlend og erlend hlutabréf laekka um 20% i uppgjorsmynt, GVT haekkar um 15% .......ccccccvenereeveniennenne. 2,6% 2,0%

8.3 Ahztta tengd eigna- og skuldbindingajofnudi

Ahzetta tengd eigna- og skuldbindingajéfnudi er haettan & ad eignir maeti ekki skuldbindingum til lengri tima, sem ma til ad mynda rekja
til O6hagsteedra markadsbreytinga sem hafa onnur ahrif & eignir en skuldbindingar. Slikt misveegi getur myndast par sem
lifeyrisskuldbindingar sjédsins eru ad fullu verdtryggdar en eignir einungis ad hluta. Verdbdlgudhaetta sjédsins er maeld med alagsprofi
sem segir til um ahrif fyrirfram skilgreindrar verdbdlgu & heildareignir sjédsins. Sjédurinn styrir verdbdlguahaettu med pvi ad breyta vaegi
verdtryggdra eigna af heildareignum. Stjérn sjodsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem fram kemur vidmid um verdtryggingarhlutfall
skuldabréfasafns sjédsins. Ahaettustyring greinir stjorn reglulega fra maelingum & verdbdlgudhaettu med skyrslugjof. Eftirfarandi eru ahrif
haekkunar visitélu neysluverds a heildareignir sjédsins.

Alagsprof 31.12.2021  31.12.2020

10% haekkun Visitolu NEYSIUVEIGS ........c.ccviviiiiiiiiiiiicieece e 3,15% 3,50%
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8.4 Markadsahaetta
Markadsahaetta er haettan a fjarhagslegu tapi eda 6hagstaedum breytingum a hreinni eign til greidslu lifeyris sem stafar beint eda dbeint
af sveiflum & virdi eigna. Markadsahaettan hefur pvi adeins bein ahrif 4 dunna tryggingafraedilega stodu sjodsins, en ekki framtidarstodu.

a) Vaxta- og endurfjarmoégnunarahatta

Vaxtadhaetta er haettan & ad breytingar & voxtum og logun vaxtaferilsins leidi til laekkunar a virdi skuldabréfa og ad ekki verdi haegt ad
fjarfesta i skuldabréfum & jafn harri avoxtunarkroéfu i framhaldinu. Ahzettan er maeld med édlagsprofi sem segir til um ahrif fyrirfram
skilgreindrar haekkunar davoxtunarkréfu a heildareignir sjédsins. Sjédurinn styrir vaxtadhsettu med pvi ad breyta medalliftima
skuldabréfasafns sjédsins — en medalliftimi er maelikvardi 4 neemni skuldabréfa fyrir breytingum a dvoxtunarkréfu — og med pvi ad
breyta veegi skuldabréfasafnsins af heildareignum sjédsins. Stjérn sjédsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem fram kemur vidmid um
medalliftima skuldabréfsafns og takmarkanir & veegi eignaflokka, par med talid skuldabréfa. Ahattustyring hefur eftirlit med hlitingu vié
fjdrfestingarstefnu og greinir stjorn reglulega fra maelingum a vaxtaahaettu og arangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.
Eftirfarandi tafla synir hvada ahrif haekkun avoxtunarkorfu skuldabréfa hefur @ markadsvirdi hreinnar eigna til greidslu lifeyris.

Alagsprof 31.12.2021 31.12.2020
100 pt haekkUn VErGtryg8Ara VAXEa ...cccveeiueeriieriieiie ettt sttt sie e st e st e e be e bt e satesateesteebeesaaesasessbeenseenaes -2,84% -3,11%
200 pt haekKun OVErdtrySEOra VAXEA ..ec.eeccueesierieesieeriesiteeie ettt e sttesibeete e bt esaeesatesateebeesbeesaeesabesabeeseenseens -0,17% -0,03%

b) Hlutabréfaahaetta
Hlutabréfadhaetta er heettan a fjarhagslegu tapi vegna leekkunar 4 hlutabréfum, par med talid hlutabréfaeign i gegnum sjédi um
sameiginlega fjarfestingu. Ahzettan er maeld med alagspréfum sem segja til um &hrif fyrirfram skilgreindrar laekkunar hlutabréfa &
heildareignir sjédsins. Sjédurinn styrir hlutabréfadhaettu med pvi ad breyta vaegi hlutabréfa af heildareignum sjodsins. Stjorn sjodsins
hefur sett fjarfestingarstefnu par sem takmarkanir eru settar 4 vaegi eignaflokka, par med talid hlutabréfa og sjéda um sameiginlega
fjarfestingu. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra maelingum & hlutabréfaahaettu
og arangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof. Eftirfarandi tafla synir hvada ahrif leekkun a@ hlutabréfum asamt veikingu
krénu hefur @ markadsvirdi hreinnar eignar til greidslu lifeyris.
Alagsprof 31.12.2021 31.12.2020
30% laekkun innlendra hIULabréfa ..........ocviiiiceeeece e s et eee e -6,64% -5,75%
20% laekkun erlendra NUtAbréfa ..........oocieeiicecee et et saa e e s e e reesane e -4,51% -4,28%
15% gengishaekkun annarra eigna i erlendum gjaldmidlum .. 1,95% 2,10%
L1017 3SR -9,20% -7,93%

c) Gjaldmidlaahaetta

Gjaldmidladhaetta er haettan a ad breytingar a gengi gjaldmidla (styrking ISK gagnvart erlendum gjaldmidlum) ryri verdmaeti erlendra
eigna sjodsins meelt i islenskum krénum. Styrking krénunnar geeti pvi skapad misvaegi @ milli eigna og skuldbindinga sj6dsins par sem
lifeyrisskuldbindingar hans eru i islenskum krénum. Gjaldeyrisahaetta sjédsins er maeld med eins manadar fé i hufi midad vid 99,5%
oryggisbil. Mzlikvardinn segir til um hversu mikid getur tapast @ einum manudi vegna gjaldmidlahreyfinga, pannig ad einungis 0,5% likur
eru & ad tapid verd meira. Auknar sveiflur i gengi krénunnar hafa neikvaed ahrif 4 pennan maelikvarda auk pess sem stada sjédsins i
eignum i erlendum gjaldmidlum hefur ahrif. Sjédurinn styrir dhaettunni med pvi ad breyta hlutfalli erlendra eigna af heildareignum.
Stjorn sjodsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem fram koma takmarkanir & vaegi eigna i erlendum gjaldmidlum. Ahaettustyring hefur
eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjorn reglulega fra meelingum a gjaldmidladhaettu og arangri vid hlitingu vid
fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Ahaettumaelikvardi 31.12.2021 31.12.2020

1 man. fé 1 hifi M.v. 99,5% OryEIShil .....coueiiiiiiriiiieiie e -1,17% -2,61%
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8.5 Métadiladhaetta
Métadiladhaetta er haettan & fjarhagslegu tapi sokum pess ad maétadili uppfyllir ekki skuldbindingar sinar. Ahaettan raedst baedi af likum &
greidslufalli og aaetludum endurheimtum ef til greidslufalls kemur. Mdtadiladhaetta er maeld med pvi ad sundurgreina skuldabréfasafn
sjodsins eftir tegund uUtgefenda. Sjdédurinn styrir Utlanadhaettu med takmorkunum & veegi skuldabréfa eftir tegund utgefenda asamt
takmorkunum & veegi stakra utgefanda og tengdra adila af heildareignum sjodsins, sem tilgreind eru i fjarfestingarstefnu sjédsins.
Ahzettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjorn reglulega fra maelingum & maétadiladhaettu og arangri vié
hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Tegund skuldabréfautgefenda 31.12.2021 31.12.2020

RIK ettt h et s h e bt a bbbt e st h e e h e e e Rt R e et e bt eh e e atea b eh e eheeh s e b e be bt et et e bt eneetennes 29,9% 29,3%
FJAIMAIATYIIITEEKI ... e 8,5% 10,6%
par af SErtrygg0 sKUIHABIES .........oi i 5,9% 7,1%
SVEITAITEIOE ...ttt n et 8,9% 5,9%
FYFITEERKI oo 27,2% 27,3%
SJOOTFEIAGAIAN ... e 25,6% 26,9%

8.6 Sampjoppunarahaetta
Sampjoppunardhaetta er haettan a auknu fjarhagslegu tapi vegna of mikillar sampjoppunar eigna. Sjédurinn gaetir pess ad eignir hans séu
naegilega fjclbreyttar til ad komid sé i veg fyrir sampjoppun og uppsofnun dhaettu i eignasafninu, m.a. med pvi ad gaeta ad fylgni dhaettu
einstakra eigna og eignaflokka.
Tafla 1 inniheldur 12 staerstu métadila EFA i lok ars 2021 og til samanburdar synir Tafla 2 stéduna i lok ars 2020. Adilar sem teljast til
somu samstaedu eda tilheyra hopi tengdra vidskiptavina skv. 16gum um lifeyrissjodi teljast einn adili. Flokkad er nidur a eignaflokka skv.
36. gr. a. i lifeyrissjédslogum.
A og B: Rikisskuldabréf (OECD, Evrépska efnahagssvaedid og Faereyjar), fasteignavedtryggd skuldabréf, skuldabréf sveitarfélaga, innlan
vidskiptabanka og sparisjoda, sértryggd skuldabréf skv. I6gum par um.
C og D: Skuldabréf og peningamarkadsskjol uUtgefin af lanastofnunum og vatryggingafélogum, fyrir utan vikjandi bréf, hlutir i
verdbréfasjodum skv. l6gum par um, skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um
sameiginlega fjarfestingu.
E og F: Hlutabréf félaga, hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu, fasteignir (OECD, Evrdpska
efnahagssvaedid og Feereyjar), afleidur sem draga Ut dhaettu sjédsins og adrir fjdrmalagerningar.

Utgefandi - 31.12.2021 Hlutfall Eignaflokkur Eignaflokkur  Eignaflokkur
AogB Cogh EogF
SJOTTEIAZAT ...ttt 11,27% 11,27% 0,00% 0,00%
TLoSJOBU vovevereeee et teet st na s s st s et ne st ensssneesnsenas 9,40% 9,40% 0,00% 0,00%
State Street Global Advisors France (1) ....cccceveeeeeeeevieeseeseesieeeeeseeeseeenns 8,46% 0,00% 8,46% 0,00%
Arion banki hf ...o..eeeeeecee e 8,15% 2,18% 0,59% 5,38%
REYKJAVIKUIDOIE ..o 4,94% 2,36% 2,58% 0,00%
JP Morgan Investment Management Ltd. (1) ....cccceevvevieniieeiieecieeceeceeens 4,07% 0,00% 4,07% 0,00%
PIMCO Funds Global INVESLOr (1) ..ceeevueeereecieesieeeeeeie et see e eee e 3,05% 0,00% 3,05% 0,00%
Reitir fasteignafélag hf. ........coooeeeiiiie s 2,99% 0,00% 1,77% 1,22%
Wellington Luxemburg SA (1) ...cceevveriinieieierieeieie et 2,95% 0,00% 2,95% 0,00%
Marel hf. ..o 2,87% 0,00% 0,00% 2,87%
Vanguard Global Ireland Limited (1) ....cccoveeeieeiieeieeceeceeceeee e 2,41% 0,00% 2,41% 0,00%
KAtla FUNG ..eeieieeeecteee ettt e e e e e e e abba e e e e e e eaaraaeeeeennnns 2,39% 0,00% 2,39% 0,00%

Tafla 1 12 staerstu motadilar EFIA i lok drs 2021, horft i gegnum hlutabréfasjédina Stefni - Innlend hlutabréf hs. og Stefni - IS 5 hs.
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8.6 Sampjoppunarahaetta, frh.

Utgefandi - 31.12.2020 Hlutfall Eignaflokkur Eignaflokkur Eignaflokkur
AogB Cogh EogF
SJOOTEIAGAT ..ot 12,61% 12,61% 0,00% 0,00%
TLSJOBU weecevee ettt ettt enaeae e sen s eaesesnanaa 10,69% 10,69% 0,00% 0,00%
State Street Global Advisors France (1) ....cccceeveeeveeecreeneesieeireecieecreeeeeenns 9,15% 0,00% 9,15% 0,00%
Arion banki hf ..o 6,17% 1,97% 0,56% 3,64%
JP Morgan Investment Management Ltd. (1) ....cccoeevvevieniieeieeeieeeieeeneeens 5,78% 0,00% 5,78% 0,00%
ReyKjavikurborg ..ot 4,60% 1,96% 2,64% 0,00%
Marel hf. .o 3,99% 0,00% 0,00% 3,99%
PIMCO Funds Global INVEStOr (1) ...c.eeeeeuveeeeieeeeiieeeeiree et e e e e e eens 3,18% 0,00% 3,18% 0,00%
Reitir fasteignafélag hf. ..o 2,95% 0,00% 1,81% 1,14%
Wellington Luxemburg SA (1) ...cccvevviririiiiniiniiiieieieneeeee e 2,80% 0,00% 2,80% 0,00%
Capital Group INt. (1) coeevvererieieenereee e 2,72% 0,00% 2,72% 0,00%
Kvika banki hf. ..o, 2,66% 0,00% 1,88% 0,78%

Tafla 2 12 staerstu motadilar EFIA i lok drs 2020, horft i gegnum hlutabréfasjédina Stefni - Innlend hlutabréf hs. og Stefni - IS 5 hs.

Steersti hluti af métadiladhaettu {slandsbanka og Landsbanka eru i gegnum sértryggd skuldabréf, en sjédurinn a einnig hluti i sérhaefdum
sjodum, sem tengjast Landsbankanum. Sjédurinn a baedi skuldabréf og hlutabréf 4 Reiti fasteignafélag.

Métadiladhaettu @ Arion banka ma sja i toflu 3

31.12.2021 31.12.2020

Eignaflokkur

TNNTAN 1ot R e Rt et b e r e r e 1,49% 1,37%
SErtrygE0O SKUIAADIES ......oeieicc e et 0,70% 0,60%
Skuldabréf og vixlar lanastofnana, ad undanskildum vikjandi skuldabréfum ...........cccooevnvninninneene. 0,07% 0,00%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga,

og vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga ............cceceeieiireriiiineseee e 0,52% 0,56%
[ LTON = o T <Y i <1 Y- SN 4,59% 2,64%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu .........ccceeeeveeveencesesce e 0,78% 1,00%
Adrir fiarmalagerningar, PO ekki aflEiGUI .....c..oiriiiiiece e 0,00% 0,00%
KT 11 11 | 3PP RURURRN 8,15% 6,17%

Tafla 3 Skipting métadiladhaettu Arion banka.

8.7 Lausafjarahaetta

Lausafjarahaetta er haettan 4 ad sjédurinn hafi ekki yfir naegu lausu fé ad rada til ad standa undir skuldbindingum sinum eda purfi ad selja
eignir @ évidunandi verdi pegar peer gjaldfalla, t.d. lifeyrisgreidslur, uppgjor verdbréfavidskipta, greidslur vegna reksturs @ sjédnum og
flutningar & séreignarsparnadi. Ahaettan er maeld med pvi ad flokka eignir sjédsins eftir seljanleika. Greint er & milli priggja flokka
seljanleika: 1) eignir med vidskiptavakt eda regluleg vidskipti og sjodir med innlausnarskyldu, 2) adrar skradar eignir og 3) 6skradar eignir
og sjodir an innlausnarskyldu. Sjédurinn styrir lausafjarahaettu med pvi ad greina vaent greidslufleedi og geeta pess ad vardveita
naegjanlegt fjarmagn i audseljanlegum eignum svo sjédurinn geti stadid vid skuldbindingar sinar. Ahaettustyring greinir stjérn reglulega
fra maelingum & lausafjarahaettu med skyrslugjof.

Seljanleikaflokkun 31.12.2021 31.12.2020
FIOKKUT Lottt ettt sttt ettt s e st et et e bt e st e saseebeesbeesaseesbaenbeenbeessaesnteenteenseenssesaseenseenseesanenns 68,7% 68,1%
Flokkur 2.... . 12,0% 12,1%
FIOKKUT 3.ttt sttt s e st ettt et e st e s st ebeesbeesaseeaba e st e ebeesseeenteenteenseenssesaseenseenseessnenns 19,3% 19,8%
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8.8 Rekstrardhaetta

Rekstrardhaetta er haettan & fjarhagslegu tapi vegna 6fullnaegjandi innri kerfa, stefnu eda verkferla, hattsemi starfsmanna eda ytri patta.
Sjodurinn styrir rekstrarahaettu med virku innra eftirliti sem er hluti af daglegri starfsemi sjédsins. Innra eftirlit samanstendur medal
annars af skjalfestum verkferlum, adskilnadi starfa, abyrgdum og heimildum starfsmanna asamt 6drum innri reglum. Sjédurinn
framkvaemir arlega mat par sem dhattupaettir sem snua ad rekstri sjodsins eru kortlagdir 4 skipulegan hatt, moguleg ahrif peirra greind
og virkni styringa metin. | framhaldinu er akvedid hvort gripa eigi til adgerda til pess ad baeta styringar ahaettupatta. Medal peirra
rekstrarahzettupatta sem litid er til eru eftirfarandi:

Starfsmannaahaetta: Haetta a ad uppsagnir eda veikindi starfsmanna leidi til rekstrarerfidleika og/eda fjdrhagslegs taps.
Sviksemisahaetta: Haetta a ad sviksemi starfsmanna rekstraradila eda utanadkomandi adila leidi til fjarhagslegs taps.

Ordsporsahaetta: Haetta 4 ad hnekkir & ordspori sjédsins leidi til fjarhagslegs taps.

Upplysingataknidhaetta og 6ryggismal: Ahaetta sem getur falist i rongum og/eda éfullnaegjandi upplysingum, tiltaekileika upplysinganna,
rangri Urvinnslu peirra, adgangsheimildum og 68rum 6ryggismalum.

Log og reglur: Heetta & ad sjodurinn starfi ekki i samraemi vid 16g og reglur, og/eda ad lagabreytingar eda tulkun laga leidi til fjarhagslegs
taps eda verdi sjédnum ipyngjandi 4 annan hatt.

Skjaladhaetta: Haetta 4 ad ofullnaegjandi skjalagerd eda skjol, s.s. samningar um eignastyringu og radstofun idgjalda, séu ekki adgengileg
og/eda vistud 4 6ruggan hatt.

Ahatta vegna Gtvistunar: Ahaetta sem felst i Gtvistunarsamningi, b.m.t. hagsmunaarekstrar sem skapast geta milli sjédsins og
Utvistunaradilans.

Upplysingadhatta: Haetta 4@ ad upplysingar sem sjodurinn leetur fra sér gefi villandi mynd eda leidi til dkvar8anatoku sjodfélaga a
rongum forsendum.

Verkferlar og framkvaemd: Haetta @ ad mistok starfsmanna, 6fullnzegjandi verkferlar eda pvi ad verkferlum sé ekki fylgt leidi til
fjarhagslegs taps fyrir sjodinn.

Urskurdarahaetta lifeyris: Haetta & ad lifeyristrskurdir séu ekki samkvaemt sampykktum sem getur leitt til endurkrafna og gefid ranga
mynd af stédu sjodsins.
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FIMM ARA YFIRLIT 2021 2020 2019 2018 2017

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri uttekt

Hrein eign umfram heildarskuldbindingar.........cccccovveveniiecienieneeeee 6,12% 4,57% 3,92% 1,84% 3,15%

Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar.......c.cccccovvevievieeieeneesieee. 12,54% 7,42% 6,94% 2,93% 5,18%

Hrein raunavoxtun

HI@IN raUNAVOXEUN....cutie ettt et e raae e e erae e eaaeeeanes 11,28% 8,74% 9,74% 1,70% 4,21%

Medaltal hreinnar raunavoxtunar

STOUSTU 5 AT .ottt e et e e ebae e s ebae e e eareeeenreeeenreeens 7,07% 4,42% 5,42% 4,37% 5,35%

LY [ T AU I K =T O POURUPRR 6,26% 5,38% 4,98% 4,11% 0,85%

* Avoxtunartolur hafa ekki verid endurreiknadar vegna aranna 2008-2011

med ttt. mismunar @ markadsvirdi ver8bréfa og virdi peirra mv. kaupkrofu.

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutar i félégum og sjédum % 40,86% 40,95% 33,53% 26,01% 22,33%

SKrad skUIdABréf %....ccuveeeeeieieeiieeee et 32,11% 33,88% 34,13% 37,72% 38,85%

Oskradir eignarhlutar i fél6gum 0g SjOGUM %......c.cvvevreerereverreerererneenns 14,46% 11,16% 14,07% 14,28% 16,66%

OSKrad SKUIAADIET %......uvvveieereieeicieieieieeicve st snans 1,14% 1,05% 1,79% 2,11% 2,68%

AflEIBUSAMNINGAN...ccuiiiiiiiieiietee ettt st saaesae e 0,05% 0,12% 0,00% 0,00% 0,00%

VEBOIAN. .. ettt et e e e e e s e e e ab e e e tb e e e eabeeeeabee e reeenares 11,38% 12,84% 16,47% 19,88% 19,35%

ADrar fJArfESTINGAr...ccvi ittt 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,13%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum Krodnum........ccoccoeoeeiiiniiniinieeeec e 65,43% 65,39% 71,02% 81,40% 86,55%

Eignir i erlendum gjaldmidlum.........ccccoeveiniiniiiniieeienieniesie e 34,57% 34,61% 28,98% 18,60% 13,45%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sjOGTElaga ........cccvveveevierieeie e 610 704 802 816 678

Fjoldi sjOOfElaga i rsloK......c.ecveeveerieeiecie ettt 1.139 1.134 1.130 1.102 1.037

Medalfjoldi lifeyrispega... 211 204 201 201 195

FjOldi lIfEYriSPEEA .veveereeeciee ettt et ee e ree e 223 212 209 211 206

Hlutfallsleg skipting lifeyris:

Bl @Y TN ceeteeteeete ettt et e aaesaeens 78,60% 76,60% 76,76% 77,12% 77,41%

OFOTKUIIFRYTIT .ttt sttt s et s esesne 7,31% 8,35% 8,26% 8,32% 8,27%

MAKAIFEYTIF.ceeeeeieeieereee et s 12,98% 13,80% 13,52% 12,81% 12,28%

BarNalif@YTi. e ciietiecieesiecte ettt 1,11% 1,26% 1,46% 1,75% 2,05%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Fjarhaedir 4 fostu verdlagi

10gjold alls
Lifeyrir alls
Hreinar fjarfestingartekjur
Skrifstofu og stjornunarkostnadur
Haekkun/laekkun & hreinni eign

Adrar kennitolur

Lifeyrisbyrdi
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum..
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstddu eigna
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2021 2020 2019 2018 2017
1.487 1.946 2.509 2.366 2.057
1.154 1.084 1.055 1.041 1.001
8.431 5.863 5.318 2.031 2.288

90 87 87 78 69
8.674 6.639 6.686 3.279 3.275
77,6% 55,7% 42,0% 44,0% 48,7%

6,1% 4,5% 3,5% 3,3% 3,3%
15,5% 12,0% 12,1% 5,1% 6,0%
0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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Starfsemi

Hlutverk Eftirlaunasjéds Félags islenskra atvinnuflugmanna (EFIA) er ad avaxta idgjold sjédfélaga og tryggja sjodfélogum, eftirlifandi
mokum peirra og bornum lifeyri. Starfsemi sjédsins felst pannig einkum i vardveislu og avoxtun lifeyrissparnadar sjédfélaga med pad ad
markmidi ad hamarka lifeyrisgreidslur peirra ad lokinni starfsaevi. Sjodurinn starfar samkvaemt I6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997.

Rekstur EFIA er i hondum Arion banka skv. sérstokum rekstrarsamningi sem stjérn sjédsins hefur gert vid bankann og sinna pvi
starfsmenn hans rekstri og eignastyringu sjédsins.

Umbhverfi og samfélag

Samfélagsabyrgd skiptir EFIA miklu mali og hefur sjé8urinn ad leidarljési stjérnunarlega hugmyndafraedi sem gengur Ut & ad fyrirtaeki og
stofnanir vidhaldi jafnveegi 4 milli fjarhags-, umhverfis og samfélagspatta og hugi ad 6llum pessum pattum vid stefnumdtun og
akvordunartoku. Vid mat & samfélagspattum er mikilvaegt ad skilgreina hvad i starfsemi fyrirteekis eda stofnunar er veigamest med tilliti
til samfélagspatta og sjalfbaerni.

Ein hofudskylda EFIA pegar kemur ad samfélagsabyrgd litur ad skilgreindu hlutverki hans um ad vardveita og avaxta idgjold sjodfélaga og
tryggja sjodfélogum og eftirlifandi mékum peirra og bornum lifeyri. betta gerir sjédurinn med pvi ad syna abyrgd i fjdrfestingum sinum,
leggja aherslu 4 géda stjornarhaetti, freedslu til sjodfélaga um lifeyrismal og gédum arangri i starfsemi sjédsins.

EFIA studlar ad minni pappirsnotkun med pvi ad bjéda upp a rafraen yfirlit og rafraenar umséknir um lifeyrisgreidslur. Fréttir og fréttabréf
sjodsins eru rafraen.

Rekstur og starfsemi sj6dsins er i hondum Arion banka og visast pvi til o6fjarhagslegrar upplysingagjafar bankans hvad vardar
umbhverfispaetti, félagslega paetti og stjdrnarhaetti bankans i ars og samfélagsskyrslu Arion banka 2021 vegna rekstrarpatta sjédsins, eftir
pvi sem vid 4.

Skyrslu Arion banka ma nalgast & heimasidu bankans undir heitinu Ars- og sjalfbaerniskyrsla 2021, https://arsskyrsla2021.arionbanki.is/

Abyrgar fjarfestingar og gédir stjérnarhaettir

Vinna vid métun stefnu EFIA i dbyrgum fjarfestingum og hluthafastefnu sjédsins héfst & drinu 2017, 4 &rinu 2018 voru stefnurnar
sampykktar af stjérn og i kjolfarid gerdar adgengilegar & vef sjédsins. Eftirfylgni hluthafastefnu er medal annars félgin i pvi ad EFIA nyti
kosningarétt sinn og fylgi fjarfestingu sinni eftir med maetingu 4 hluthafafundi peirra félaga sem sjédurinn fjarfestir i. A arinu 2021 maetti
EFiA 4 9 hluthafafundi skradra félaga og hefur radstéfun atkvaeda sjédsins verid birt 4 heimasidu hans.

Eignastyringaradili sjédsins, eignastyring fagfjarfesta hja Arion banka, hefur préad adferdafraedi og innleitt verklag abyrgra fjarfestinga i
starfshaetti sina fyrir hond sjodsins par sem horft er til priggja grunnpatta sjalfbaerni; umhverfis- og félagslegra patta og stjérnarhatta.
Samhlida pvi er sattmdli Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd fyrirtaekja (e. UN Global Compact) haféur til hlidsjonar vid
eignastyringu EFIA. bessi sattmali tengist heimsmarkmidum Sameinudu pjédanna um sjalfbaera préun med einum eda 68rum haetti og
med bvi ma segja ad i starfsemi sjédsins sé unnid i att ad markmidunum. Asamt sattmala Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd (e.
UN Global Compact) er rekstraradili sjodsins adili ad meginreglum Sameinudu pjédanna um abyrgar fjarfestingar (e. UN PRI) og UNEP Fl,
United Nations Environment Programme Finance Initative.

Rekstraradili EFIA er stofnadili ad IcelandSIF, samtokum um &byrgar fjarfestingar sem stofnud voru 2017. Adilar samtakanna eru
starfsleyfisskyld fjarmalafyrirteeki, lifeyrissjodir og tryggingarfélog og er tilgangur peirra ad efla pekkingu fjarfesta @ adferdafraedi
sjalfbaerra og abyrgra fjarfestinga med pvi ad studla ad aukinni umradu um malaflokkinn.

Ofjarhagslegar upplysingar

Starfsemi EFIA fellur undir dkvaedi arsreikningalaga um éfjarhagslega upplysingagjof par sem fjallad er m.a. um stédu og ahrif félagsins {
tengslum vid umhverfis-, félags- og starfsmannamal.

EFIA metur paer ahaettur sem starfsemi sjédsins getur stafad haetta af. Arion banki, rekstraradili sjédsins, hefur framkvaemt sérstakt
dhaettumat i tengslum vid umhverfis- og félagspaetti og stjornarhaetti bankans og upplyst um nidurstédur matsins i ars- og sjalfbaerni
skyrslu bankans sem er faanleg a heimasidu Arion banka.
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Ofjarhagslegar upplysingar, frh.

Vid eignastyringu sjédsins er tekid tillit til UFS patta (umhverfis, félagslegir haettir og stjornunarhaettir) i allri greiningarvinnu a stokum
fjarfestingum eda sjédum og kallad eftir videigandi upplysingum um UFS paetti sem nyttar eru vid heildarmat fjarfestingardkvardana. Arid
2018 akvad eignastyringaradili ad hitta og nalgast forsvarsadila allra skradu innlendu félaganna a Adallista Nasdag Iceland eftir ad hafa
tekid Ut og greint ofjarhagslega upplysingagjof peirra. Fulltrdum eignastyringar var almennt vel tekid af félogunum en markmidid var ad
fa félogin til ad baeta 6fjarhagslega upplysingagjof sina. bessi vinna var endurtekin arid eftir og skiladi sér enn i baettri upplysingagjof. Arid
2020 var tekin su akvordun ad kaupa hluta af greiningarvinnu fra félaginu Reitun til pess ad styrkja enn frekar ferlid vid innlenda
markadinn og til ad geta lagt aukna dherslu 4 adra eignaflokka. Vid UFS mat 4 68rum eignaflokkum en skradum innlendum félogum a
Adallista Nasdaq Iceland er einnig studst vid greiningu Reitunar. bau félog sem Reitun tekur ekki Ut en eru i eignasafni, eru metin Gt fra
stefnum, skyrslum tengdum samfélagslegri abyrgd og/eda 6drum videigandi gégnum. Hvad vardar sjédastyringarfyrirtaeki er
spurningarlisti sendur Ut par sem markmidid er ad svor taki til stefnu peirra i abyrgum fjarfestingum, svo sem hvort félég eru adilar ad UN
PRI, til hvada vidmida sé horft i fjdrfestingum dsamt pvi hvernig rekstraradili eda sjédur nalgast samfélagsabyrgd i fjarfestingum.

Eignastyring Arion banka fyrir hénd EFIA hefur stigid frekari skref i greiningu & eignasafni sjédsins. Medal annars hefur verid lagt mat &
kolefnisfétspor beinnar eignar i innlendum skradum félégum og hlutfall graenna fjarfestinga i eignasafni sjédsins daetlad. Aztlud nettd
CO2 losun vegna beins eignarhlutar i arslok 2021 i innlendum skradum félogum midad vid tolur fra félogunum fyrir arid 2020 var 3.575,5
tonn eda 6,15 tonn & hverja 100 m.kr. i eignasafni EFIiA. | framtidinni er stefnt ad pvi ad na enn frekar utan um kolefnisfétspor
eignasafnsins.

Fraedsla til sjoofélaga

EFIA telur mikilvaegt ad sjédurinn sinni fraedslu til sjodfélaga um lifeyrismal. | bvi sambandi hefur hann & arinu i samtarfi vid rekstraradila
sj6dsins stadid reglulega fyrir vel séttum opnum fraedslufundum um lifeyrissparnad og sértaekum upplysingafundum um EFiA. b4 leggur
sjédurinn aherslu a rafraena upplysingagjof til sjodfélaga og hefur sent sjédfélogum reglulegar fréttir og skrifad i fréttabréf stéttarfélags
sj6dfélaga a arinu 2021.

Godgerdarmal

Samkvaemt l6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda er EFIA ekki heimilt ad inna af hendi fjarframlog til
gbdgerdarmala.

Starfsfolk

Rekstur EFIA er i héndum Arion banka skv. rekstrarsamningi sem stjérn sjédsins hefur gert vid bankann. Samkvaemt honum sinna
starfsmenn Arion rekstri og eignastyringu sjédsins. Sjédurinn hefur pvi enga starfsmenn og pvi visad til stefnu og reglna Arion banka, t.d.
mannauds-, jafnlauna- og jafnréttisstefnu, almennra starfsreglna, starfs- og sidareglna fyrir starfsfélk, reglna bankans um gjafir og
skemmtanir, auk reglna um verdbréfavidskipti starfsmanna.

Mannaudsstefnan hefur ad leidarljési ad efla mannaud med pvi ad tryggja jofn teekifeeri og kjor starfsfolks af badum kynjum og ad vera
eftirsdknarverdur vinnustadur. Hvers kyns mismunun a grundvelli kynferdis er i andstodu vid jafnréttisstefnu og jafnréttislog. Jafnframt
hefur Arion banki hlotid Jafnlaunavottun VR sem stadfestir ad buid er ad kerfisbinda launadkvardanir og innleida jafnlaunakerfi
samkvaemt kréfum (ST 85:2012.

Mannréttindi og spilling

EFiA fylgir 16gum og reglum sem um starfsemi hans gilda og stydur vid og virdir mannréttindi i allri sinni starfsemi. Sjédurinn gerir rikar
krofur um ad samstarfsadilar sinir virdi mannréttindi, rétt til félagafrelsis, réttindi & vinnumarkadi og bjédi upp a gédan og 6ruggan
adbunad a vinnustad.

Til ad vinna gegn spillingu hefur stjérn sjoédsins t.a.m. sett sér starfsreglur, samskipta- og sidareglur, verklagsreglur um vidskipti
stjornarmanna lifeyrissjodsins med fjarmalagerninga, auk pess ad setja fram adgerdir gegn peningapveetti, fjarmognun hrydjuverka o.fl.
Samsvarandi reglur eru i gildi fyrir starfsmenn sem pjonusta sjédinn ad jafnadi. bessar reglur ma finna i reglum og skilmalum
stjornarhatta hja Arion banka. bar ma m.a. finna verklagsreglur vegna hagsmunaarekstra, reglur um vidskipti starfsmanna, adgerdir gegn
peningapvaetti og fjarmoégnun hrydjuverka, sidareglur o.fl.
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FJARFESTINGARSTEFNA 2021 - UTDRATTUR

Forsendur fjarfestingarstefnu

i 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda kemur fram ad stjérn skuli méta og kunngera
fjarfestingarstefnu fyrir sjédinn og avaxta fé sjodsins innan peirra marka sem l6gin setja. Fjarfestingarstefnan er sett til langs tima en
endurskodud ad minnsta kosti arlega. Samkvaemt 37. gr. laganna skulu lifeyrissjédir senda upplysingar um fjarfestingarstefnu sina fyrir
komandi ar til Fjarmalaeftirlitsins eigi sidar en 1. desember ar hvert. Fjarfestingarstefnan er birt 4 heimasidu sjddsins. Eignir Eftirlaunasjods
FiA skulu dvaxtadar i samraemi vid [6g, einkum VII. kafla laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda med
sidari breytingum, sampykktum Eftirlaunasjéds FIA og samkvaemt reglugerd fjarmala- og efnahagsraduneytisins.

Fjarfestingarstefna Eftirlaunasjéds FiA

i samraemi vid pad sem ad framan greinir skal skipting verdbréfaeignar Eftirlaunasjéds FiA i gréfum drattum midud vid pau eignamérk sem
tilgreind eru i toflu 1. Um ndnari skiptingu hlutabréfa og annarra verdbréfa ma sja i téflum 2 og 3. Fjarfestingar sjédsins skulu vera i
samraemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og i samraemi vid gildandi 16g. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta
taekifeeri 8 morkudum og/eda til ad draga Ur ahaettu. Eignaskipting getur farid timabundid at fyrir tilgreind moérk, m.a. vegna skyndilegra
breytinga 4 markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad lagfaera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljétt og mogulegt er, p6 ad teknu tilliti til
hagsmuna sjodsins. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki takmarkandi ahrif & mogulega
fjarfestingarstefnu umfram dkvaedi laga nr. 129/1997.

FLOKKAR VERDBREFA STEFNA VIKMORK
A | a. |Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 13% 5-60%
b. |Fasteignavedtryggd skuldabréf 12% 0-40%
B | a. |Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 5% 0-10%
b. |Innldn 0% 0-20%
c. |Sértryggd skuldabréf 3% 0-30%
C | a. |Skuldarbréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, undanskilid vikjandi skuldabréf 2% 0-10%
b. |Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 27% 0-50%
D | a. |Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 12% 0-30%
b. |Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 2% 0-15%
E | a. |Hlutabréf félaga 7% 0-30%
b. |Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 17% 0-30%
c. |Fasteignir 0% 0-10%
F | a. |Afleidur 0% 0-10%
b. |Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur 0% 0-10%
Samtals: 100%

Tafla 1. Flokkar verdbréfa.

EIGNAFLOKKAR STEFNA VIKMORK
Skrad innlend hlutabréf 13% 0-30%
Oskrad innlend hlutabréf 4% 0-15%
Erlend hlutabréf 23% 0-45%

Tafla 2. Nanari takmarkanir & hlutabréfadhaettu eftir edli fjarfestinga.

EIGNAFLOKKAR MARKMID VIKMORK
Skuldabreéf og vixlar lanastofnana og vatryggingarfélaga 7% 0-40%
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og varyggingarfélaga 2% 0-50%
Innlan og skuldabréf i erlendum gjaldmidli (p.m.t. peningamarkads- og skuldabréfasjéda) 7% 0-40%
Erlendar eignir 37% 0-50%
Sérhaefar erlendar eignir 7% 0-15%

Tafla 3. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.
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STJORNARHATTAYFIRLYSING

Grundvollur sjédsins og hlutverk

Eftirlaunasjodur Félags islenskra atvinnuflugmanna (EFA) starfar i samraemi vid l6g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda nr. 129/1997, reglugerfa sem settar eru a grundvelli laganna og samkvemt kjarasamningum Félags islenskra
atvinnuflugmanna (FiA) og tryggir pau lagmarksréttindi sem kvedid er & um i peim. Hlutverk sjédsins er ad tryggja sjodfélogum,
eftirlifandi mékum peirra og bornum lifeyri i samraemi vid sampykktir sjédsins

Stjornarhzettir eru markadir af starfsreglum stjornar, sampykktum sjédsins og adurnefndum logum og reglugerdum. Stjorn hefur sett
ymsar stefnur og reglur um starfsemina og gert adgengilegar sjodfélogum a heimasidu sjédsins asamt sampykktum. Er hér m.a. att vid
starfsreglur stjérnar, starfsreglur endurskodunarnefndar, samskipta- og sidareglur, persénuverndarstefnu og greiningu & mégulegum
hagsmunaarekstrum. bpar ma jafnframt nalgast reglur sj6dsins um adgerdir gegn peningapvaetti, Utvistunarstefnu og verklagsreglur um
verdbréfavidskipti stjornar EFIA og starfsmanna.

Vald darsfundar i mélefnum sjédsins fer samkvaeemt légum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda nr. 129/1997. Allir sjédfélagar, jafnt
greidandi sem lifeyrispegar eiga rétt a fundarsetu med malfrelsi og tillogurétti. Atkvaedisrétt 4 arsfundi eiga sjédfélagar sem greida eda
eiga geymd réttindi vegna idgjaldagreidsina hja sjédnum og fer hver med eitt atkvaedi.

EFIA hefur gert rekstrarsamning vid Arion banka sem tok vid rekstri og eignastyringu sjédsins i byrjun ars 2012. Enginn starfsmadur var
hja sjédnum a arinu. Framkvaemdastjéri sjédsins er starfsmadur Arion banka. Arion banki leitast vid ad annast avoxtun fjdrmuna sjédsins
med sem hagkvaemustum haetti og virkri eignastyringu innan ramma fjarfestingarstefnu sjoédsins. Stjérn sjédsins hefur haft eftirlit med
radstofun eigna sjédsins i samraemi vid akvaedi laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda,
sampykktir sjédsins og starfsreglur stjérnar.

Stjorn, undirnefndir og framkvaemdastjori

Stjorn sjédsins fer med yfirstjérn hans. Stjornin skal fjalla um allar meirihattar dkvardanir vardandi stefnumétun sjoédsins og starfsemi
hans. Stjérn sj6dsins ber abyrgd a pvi ad starfsemi sjodsins sé i samraemi vid 16g nr. 129/1997, reglugerdir settar samkvaemt peim og i
samrami vid sampykktir sjédsins. Stjorn métar fjarfestingastefnu sjédsins og dhaettustefnu og setur sér starfsazetlun. Hlutverk stjérnar er
skilgreint itarlegar i starfsreglum stjérnar og sampykktum sjédsins.

Stjorn EFIA skipa fimm stjérnarmenn og fimm varamenn.Tveir adalmenn og tveir varamenn skulu tilnefndir af atvinnurekendum, til eins
ars i senn, i hlutfalli vid idgjaldagreidslur peirra til sjodsins. brir aGalmenn og prir varamenn skulu kjornir af sjédfélogum til tveggja ara i
senn. Hid fyrra ar skal kjésa einn adalmann og tvo varamenn og seinna arid tvo adalmenn og einn varamann. Sérakvadi er petta vardar
giltu vid upphaf kosninga arid 2019. Kosning skal vera rafraen, hefjast a arsfundi og standa i viku. Tryggt skal ad fylgt sé 29. gr. laga nr.
129/1997 um samsetningu stjornar. Stjérnarformadur er Sturla Omarsson flugstjori. Hann hefur att saeti i stjorn EFIA fra arinu 2010 fyrst
sem medstjérnandi en formadur stjérnar fra arinu 2013. Varaformadur stjérnar er Kjartan Jénsson flugstjori en hann tok seeti i stjorn
2019. Medstjornendur eru Salvor Egilsdéttir flugstjori sem tok seaeti i adalstjorn 2020 en hefur setid i varastjérn fra arinu 2018, Sigrun
Hjartardottir forstodumadur fjarstyringar og ahaettustyringar hja Icelandair sem tdk saeti i stjorn 2021 og Magnus Jon Magnusson
forstédumadur Business Control deildar Icelandair sem t6k saeti i stjérn 2020. Varamenn eru Ulfar Henningsson, Arna Oskarsdéttir og
Ingvar Jénsson kosin af sjodfélégum en iris Hulda Périsdéttir og Ari Gudjonsson tilnefnd af atvinnurekendum. Formlegir stjérnarfundir
voru 12 & arinu 2021, stjérn var i 6llum tilfellum akvordunarbaer. Stjérn vann formlegt drangursmat a storfum sinum & arinu 2021 og mun
nyta nidurstddur pess til ad baeta enn frekar stjdrnarhzetti sina og starfsemi sjédsins.

Endurskodunarnefnd leitast vid ad tryggja geedi arsreikninga og annarra fjarhagsupplysinga sjodsins. Hlutverk hennar er m.a. ad hafa
eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila, hafa eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits sjodsins og ahaettustyringu hans dsamt
pvi ad hafa eftirlit med endurskodun arsreikninga og 68rum stérfum endurskodanda. Endurskodunarnefnd setur jafnframt fram tillogu til
stjornar um val 4 endurskodanda og metur éhaedi hans. Endurskodunarnefnd fylgir eftir urbétum @ annmorkum sem koma fram hja innri
og vytri endurskodun. Endurskodunarnefnd fundar ad lagmarki tvisvar sinnum & ari og gefur arlega skyrslu til stjornar.
Endurskodunarnefnd var skipud af stjérn pann 23.06.2021. Skipud voru pau Gudlaugur Sigurdsson, Sigridur Einarsdéttir og Gudmundur
Jens borvardarson.

Lananefnd EFIA er skipud af stjérn sem jafnframt setur henni starfsreglur. i lananefnd sitja Snaedis Ogn Flosadéttir, framkvaemdastjéri
sjédsins, Solveig Drofn Omarsdéttir sérfraedingur vidskiptabankasvids Arion banka og Haraldur Yngvi Pétursson sjédsstjori eignastyringar
Arion banka, Sigran Dogg bérdardéttir & vidskiptabankasvidi er varamadur. Ladnanefnd starfar innan peirra heimilda sem stjérn setur
henni med starfsreglum og lanareglum sjédsins og samkvaemt peim l6gum sem gilda um neytendalan.
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STJORNARHATTAYFIRLYSING

Stjorn, undirnefndir og framkvaemdastjori, frh.

Framkvaemdastjori sjédsins fra 1. juli 2015 er Snaedis Ogn Flosadéttir. Hun er med B.S. i verkfraedi fra Haskéla islands og prof i
verdbréfavidskiptum. Snaedis byr ad vidtaekri reynslu innan eignastyringar og reksturs lifeyrissjéda og hefur hin m.a. komid ad rekstri
EFIA fra pvi ad hann fluttist til Arion banka arid 2012. Framkvaemdastjori starfar i samraemi vid starfsreglur sem stjérn sjédsins hefur
sampykkt og ber hann abyrgd gagnvart stjorn a pvi ad sjédurinn starfi eftir peim |6gum og reglum sem um hann gilda. Helstu skyldur
framkveemdastjéra eru ad annast daglegan rekstur sjodsins i umbodi stjérnar og i samraemi vid 16g 129/1997, reglugerdir settar
samkveemt peim og sampykktir sjodsins. Framkveemdastjori annast upplysingagjof til stjornar i samreemi vid starfsreglur
framkvaemdastjdra. Hann ber dbyrgd & pvi ad bokhald sjédsins sé faert i samraemi vid |6g og reglur, ad fjarfestingastefnu og ahaettustefnu
sem stjorn hefur sett sé framfylgt og skipulag innra eftirlits sé med peim haetti sem stjorn hefur sampykkt. Ber hann jafnframt abyrgd a
pvi gagnvart stjorn ad heildar ahaettustyring sé fullnaegjandi dsamt videigandi upplysingagjof og vidbrogdum. Framkvemdastjori heldur
utan um verksvid, abyrgdir og heimildir starfsmanna og tryggir ad abyrgdinni sé deilt med fullnaegjandi heetti. Pa skal framkveemdastjori
einnig méta videigandi markmid fyrir dhaettustyringu og innra eftirlit i samstarfi vid dbyrgdarmann ahaettustyringar og fylgjast med pvi ad
eftirlitid sé fullnaegjandi og skilvirkt.

Innra eftirlit og ahaettustyring

Stjérn EFIA skjalfestir innra eftirlit sjodsins arlega og setur jafnframt fram dhaettustefnu par sem greint er fra skipulagi og 4byrgd er
vardar heildardhaettustyringu sjédsins i samraemi vid reglugerd um eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjéda nr. 590/2017. Ahaettustefnan er
pannig hluti af eftirlitskerfi sjédsins og helst i hendur vid fjarfestingarstefnu par sem stjérn hefur sett takmarkanir & ahaettutoku.
Ahzettustefnunni er einnig setlad ad skapa grundvéll fyrir virka upplysingagjof til stjérnar og studla ad pvi ad stjérn og starfsmenn sem
annast rekstur sjédsins séu medvitadir um ahaettu og gefist pannig enn betri kostur & pvi ad bregdast vid ef dhaetta fer ut fyrir dseettanleg
mork. Abyrgdarmadur dhaettustyringar EFIA fylgist med pvi ad fjarfestingar séu i samraemi vid fjarfestingarstefnu sjédsins og innan peirra
vikmarka sem stjérn hans hefur sampykkt. Ahaettustyring Arion banka og abyrgdarmadur dhaettustyringar EFIA gera arsfjérdungslega
skyrslu um fjarhagslega dhaettupaetti er sniia ad sjédnum og leggja fyrir stjorn. Arlega hefur abyrgdarmadur dhaettustyringar EFIA umsjén
med framkvaemd eigin dhattumats par sem ahaettupaettir sem snua ad rekstri sjodsins eru kortlagdir 4 skipulegan hatt og ahrif peirra
kénnud. | kjolfarid er akvedid hvada ahaettupattum skuli styrt frekar og med hvada haetti.

Breytingar & persénuverndarloggjof toku gildi @ arinu 2018. Stjérn EFIA hefur sett sér persénuverndarstefnu og birt hana dsamt
upplysingum um persénuverndarfulltria sjédsins & vefsvaedi hans. A arinu 2019 ték regluvérdur Arion banka vid hlutverki
personuverndarfulltria sjédsins.

Innri endurskodun er i hondum innri endurskodanda Arion banka. Innri endurskodun starfar sjalfsteett og tekur ekki dkvardanir sem
tengjast daglegri starfsemi sj6dsins. Innri endurskodun veitir 6hada og hlutleega stadfestingu a innra eftirliti sem aetlad er ad baeta rekstur
sjédsins. Innri endurskodun leggur jafnframt mat & skipulag og virkni voktunar stjérnenda, hvort heildardhaettustyring og innra eftirlit
virki eins og til er atlast. Stjérn sjodsins er gerd grein fyrir meginnidurstodum arlegrar endurskodunar med skyrslugjof.

Ytri endurskodun er framkveemd af 16ggiltum endurskodanda Grant Thornton sem starfar ekki i pagu sjédsins ad 66ru en endurskodun og
innra eftirliti. Markmid ytri endurskodunar er ad komast ad raun um hvort arsreikningur gefi glogga mynd af breytingu & hreinni eign til
greidslu lifeyris a reikningsarinu og efnahag i lok pess ars og ad arsreikningur sé saminn i samraemi vid akvaedi laga og reglna sem gilda um
starfsemina, sampykktir sjédsins og goda reikningsskilavenju og ad fylgt hafi verid akveedum laga og reglna vardandi upplysingaskyldu
viokomandi sjéds.

Regluvérdur Arion banka leggur arlega fyrir stjorn sjédsins skyrslu um eftirlit med verdbréfavidskiptum starfsmanna og vidbrogdum
bankans vid hagsmunadrekstrum. Pa hefur stjorn sjédsins tilnefnt regluvérd Arion banka sem abyrgdarmann adgerda sjédsins gegn
peningapvaetti og fjarmoégnun hrydjuverka. Skal hann veita stjorn sjédsins skyrslu um framkveemd reglna um adgerdir gegn peningapveetti
og fjarmognun hrydjuverka eigi sjaldnar en arlega. ba hefur hann einnig tekid ad sér eftirlit med verdbréfavidskiptum stjérnarmanna.

Vida i regluverki sjédsins er ad finna akvaedi par sem tekid er & hagsmunadrekstrum, s.s i starfsreglum stjornar, i starfsreglum fyrir
framkvaemdastjora og i verklagsreglum um verdbréfavidskiptisjédsins, stjornar hans og starfsmanna. P4 eru til stadar hja rekstraradila
reglur er varda hagsmunadrekstra og starfs-moénnum rekstraradila sem starfa fyrir sjédinn ber ad fylgja.
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