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Skyrsla stjornar og framkvaemadastjora

Meginstarfsemi sjodsins

Eftilaunasjodur F.[.A. starfar samkvaemt [6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr.
129/1997 og hefur til pess fullgilt starfsleyfi. Meginstarfsemi sj6dsins felst i rekstri samtryggingasj6ds. Sj6éurinn er
adili ad "Samkomulagi um skiptingu 6rorkuaheettu lifeyrissjoda” sem NBI hf. hefur umsjon med. Tilgangur pessa
samkomulags er ad uppfylla akveedi framangreindra laga um aheettudreifingu hja sjodnum par sem fjoldi sjédsfélaga
sem greida i sj6dinn nzer ekki tilskyldum fjdlda sem skal ad lagmarki vera 800 samkvaemt logum.

Starfsemin a arinu

Alls greiddu 562 sjodfélagar idgjold til sj6dsins a arinu. 18gjéld namu alls kr. 1.003 milljonum og haekkudu um 16,2%
fra fyrra ari. Lifeyrisgreidslur sj6dsins & arinu namu kr. 693 milljonum og haekkudu um 1,2% fra fyrra ari. Lifeyrispegar
voru 157 & arinu. | arslok 2011 attu 813 sjodfélagar réttindi i sj6dnum. Poknanir til stiornar og endurskodunarnefndar
namu 8,6 milljonir & arinu 2011.

Hrein avoxtun a eignum lifeyrissjodsins miéad vidé visitdlu neysluverds var 2,37%. Samkveemt Utreikningum
tryggingasteerdfreedings @ aunnum réttindum sjodfélaga i arslok namu heildarskuldbindingar sjo6dsins kr. 34.952
millionum midad vid 3,5% vexti. Séu eignir sjodsins metnar med sama heetti nema peer kr. 31.402 milljonum eda
10,2% leegri fjarhaed en skuldbindingarnar.

bPann 17. mars 2009 var sjodnum skipadur umsjonaradili af Fjarmalaraduneytinu vegna rannsoknar Sérstaks
saksdknara & meintum brotum & I6gum nr. 129/1997 um lifeyrissj6di. Stjérn og framkveemdastjori sj6dsins vék fra
storfum & medan umsjénaradili starfadi. Sjédnum var skilad aftur til réttkjorinnar stjornar og framkvaemdastjéra pann
1. jali 2009, an athugasemda. A arinu 2011 haetti Sérstakur saksoknari rannsékn & peim malum sem snerta
lifeyrissjodinn. SU akvordun Sérstaks saksdknara var kaerd af Fjarmalaeftirlitinu til rikissaksoknara. Rikissaksoknari
tok svo akvordun um ad visa malinu aftur til rannsoknar hja Sérstékum sakséknara. Engin nidurstada er komin i pa
rannsokn, engar kaerur hafa verid birtar og enginn stjérnarmadur eda framkveemdastjori hefur stédu grunads i malinu.

Eignasafn sj6dsins stendur nu traustum fétum. Verdbréfaeign sj6dsins er ad mestu i innlanum, skuldabréfum med
abyrg® rikisins og dreiféu safni innlendra og erlendra hlutabréfa.

bad er alit stjornar sjoédsins ad allar upplysingar, sem naudsynlegar eru til ad gléggva sig & stédu hans i arslok,
rekstrararangri arsins og fjarhagslegri proun, komi fram i arsreikningnum.

A arinu 2011 var samid vid Arion banka um umsjén og eignastyringu sjédsins fra og med 1. jantar 2012. Enginn
starfsmadur var hja sjodnum a arinu 2011 og annadist Landsbankinn rekstur hans til 31. desember 2011.
Framkveemdastjori er starfsmadur bankans.

Hrein eign

Hrein eign sj6dsins nam i arslok 2011 kr. 18.187 millionum og hefur haekkad a arinu r kr. 16.584 milljbnum eda um
kr. 1.603 millionum kréna.



Skyrsla stjornar og framkvaemdastjoéra

Fjarhagsleg ahattustjérnun

Eftilaunasjédur F.[.A. hefur gert samning vid Arion banka, og annast hann umsj6n og eignastyringu sj6dsins innan
gildandi fjarfestingastefnu stjérnar sj6dsins hverju sinni. Arion banki leitast vid ad annast avoxtun fjarmuna sj6dsins
med sem hagkveemustum hzetti og virkri eignastyringu. Stjorn sjoédsins hefur haft eftirlit med radstéfun eigna sjodsins i
samraemi vid akvaedi laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, sampykktir
sjédsins og starfsreglur stjérnar.

Stjorn og framkvaemdastjéri Eftirlaunasjods F.I.A. stadfesta hér med arsreikning pennan med undirritun sinni.

Reykjavik, 25. april 2012.

i stjorn Eftirlaunasjods F.I.A.
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og sjodfélaga i Eftirlaunasjodi F.I.A.

Vié hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Eftirlaunasjods F.I.A. fyrir ari® 2011. Arsreikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjérnar, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning 31. desember 2011,
yfirlit um sj6dstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir, skyringar og kennitélur.

Abyrgd stjiérnar og framkvaeemdastjéra & érsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vié 16g um arsreikninga
og reglur um arsreiknninga lifeyrissjoda. Stjorn og framkveemdastjori eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem
naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem
er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vié latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaedum og 6drum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir & faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu a arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
félagsins sem varéar gerd og glégga framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad gefa alit & virkni innra eftirlits fyrirteekisins. Endurskodun felur einnig
i sér mat & pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu
videigandi sem og mat & framsetningu hans i heild og ad ganga Ur skugga um ad skyrsla stjérnar hafi ad geyma paer
upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vié 16g um arsreikninga.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu sj6dsins & arinu 2011, efnahag hans 31. desember
2011 og breytingu a handbaeru fé & arinu 2011, i samraemi vid reglur um arsreikninga lifeyrissjoda og 16g um
arsreikninga og ad skyrsla stjornar hafi ad geyma peer upplysingar, komi pzer ekki fram annars stadar i arsreikningum,
sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga.

Reykjavik, 25. april 2012.
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2011 2010
206.879.804 172.590.309
788.616.131 684.454.975

7.556.919 6.492.060
1.003.052.854 863.537.344
693.279.249 684.963.622
100.000 0
693.379.249 684.963.622
110.002.658 (22.181.752)
1.386.187.939  1.158.064.788
(158.315.231) 26.126.317
1.337.875.366  1.162.009.353
14.357.587 7.939.724
1.794.919 1.138.299
16.152.506 9.078.023
13.634.376 14.574.980
14.815.909 0
28.450.285 14.574.980
1.602.946.181  1.316.930.072
16.583.600.170  15.266.670.098
18.186.546.351  16.583.600.170
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desember 2011

Eignir samtals

Skuldir samtals

12-14

2011 2010
15.875.490 16.199.480
3.833.122.928  3.294.371.246
7.357.034.610  6.598.649.415
2.539.486.281  2.550.439.596
3.719.073.994  3.960.637.895
17.464.593.303  16.420.297.632
78.563.977 62.955.770
18.262.740 8.990.039
96.826.717 71.945.809
651.080.251 109.239.905
18.212.500.271  16.601.483.346
25.953.920 17.883.176
25.953.920 17.883.176
18.186.546.351  16.583.600.170




Sj6dstreymi arsins 2011
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2011 2010
990.726.270 859.128.750
721.154.408 725.242.995
461.423.293 648.361.089
917.696.688 1.646.079.304
345.362.992 394.863.112
294.766.131 5.495.023

3.731.129.782 4.279.170.273
720.228.521 684.752.754
34.689 761.880
21.878.424 22.084.250
742.141.634 707.598.884
2.988.988.148 3.571.571.389
1.322.424.213 1.813.443.463
992.380.789 1.762.123.842
132.342.800 59.100.000
2.447.147.802 3.634.667.305
541.840.346 (63.095.916)
109.239.905 172.335.821
651.080.251 109.239.905




Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir
1.1 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samreemi vid I6g um arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um &rsreikninga
lifeyrissjoda. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer sému og & sidasta ari.

Vié gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjoldum. b6 svo mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjornenda geta raunveruleg verdmeeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst 6nnur en nidurstada samkvaemt matinu.

Fjarfestingar eru feerdar nidur vegna évissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad reeda en myndadur
er moétreikningur, sem meeta a peim kréfum er kunna ad tapast. Nidurfaerslan er byggd a mati a tapsahaettu gagnvart
einstokum kréfum og gagnvart kréfunum i heild.

1.2 18gjold
16gjold sjodfélaga og launagreidenda eru bokfeerd pegar pau skapa réttindakrofu a sjédinn.
1.3 Fjarfestingatekjur

Vaxtatekjur eru tekjufeerdar midad vid markadskrofu skuldabréfaeignar og afallnar vaxtatekjur vegna
bankainnisteedna og vidskiptakrafna eru tekjufeerdar nema vafi leiki & um innheimtu peirra.

Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvérdun adalfundar um ardgreidslu i vikomandi félégum liggur fyrir.
Gangvirdisbreytingar eru feerdar i rekstrarreikning vegna skilgreindra fjareigna a gangvirdi.

Vidskipti i 66rum myntum en islenskum kronum eru umreiknud yfir i islenskar kronur & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vi6 greidslu og innheimtu krafna er faerdur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur
a eignir i arslok.

1.4 Fjarfestingar
Verdbréfum i eigu sjodsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum og verdbréf med fostum tekjum.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf og hlutdeildarskirteini verébréfasjoda.
Pau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrad eru & skipulegum verdbréfamarkadi eru eignfeerd a markadsverdi i
arslok. Verdbréf i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i islenskar krénur a gengi i arslok 2011.

Verdbréf med fostum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og énnur verdbréf med féstum tekjum. Hér er att vid bréf
sem t.d. eru bundin vié visitolu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmidun.
Verdbréf med fostum tekjum eru faerd til eignar midad vid avoxtunarkréfu peirra & kaupdegi.

Bankainnisteedur & medal fjarfestinga eru almennt bundnar til lengri tima en 3ja manada. Hluti af bankainnistaedum
eru innlan sem eru bundin i skemmri tima, en sj6durinn horfir & pessa bankainnisteedu sem fjarfestingu en ekki sem
handbaet fé.

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi i arslok 2011. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati lifeyrissjodsins ad teknu fillti til
markadsadstaedna.

Eftirlaunasjédur F.ILA.. Arsreikningur 2011
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1.5 Krofur a launagreidéendur
Kréfur eru faerdar a nafnverdi.
1.6 Handbaert fé

Handbeert fé og jafngildi pess eru feerd i efnahagsreikning & kostnadarverdi. Handbaert fé samkvaemt sjodstreymi
samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum i erlendum gjaldmidlum og islenskum krénum.

2. Fjarhagsleg ahattustjornun
21 Fjarhagslegir ahattupaettir

Starfsemi sjodsins hefur i for med sér margvislega ahzettu s.s. ahrif breytinga & gengi hlutabréfa, breytinga a gengi
erlendra gjaldmidla og vaxtabreytinga. Ahaettustjornun sjédsins beinist ad adgerdum til pess ad draga uUr pessum
aheettupattum.

Eignastyring er i hondum Arion banka, samkvaemt samningi um rekstur sjédsins. Arion banki annast fjarvorslu med
virkri eignastyringu innan ramma fjarfestingastefnu sjédsins hverju sinni.

2.2 Gengisahaetta

Sjodurinn starfar i alpjodlegu umhverfi og hefur fjarfest i erlendum verdbréfasjédum par sem hrein eign peirra er
bundin ahaettu. Samkveemt 16gum um gjaldeyrishoft er lifeyrissjodnum o6heimilt ad verja erlenda gjaldeyrisahaettu
sina med notkun afleida. Fjarfestingar sj6dsins i verdbréfum i erlendum gjaldmiélum namu i arslok 2011, 1.213
milljénir og ber sjoédurinn pvi gjaldeyrisdhaettu sem peirri upphaed nemur. Ef islenska krénan styrkist um 10%
gagnvart erlendum gjaldmiélum munu eignir sj6dsins, ad 68ru 6breyttu, leekka um 121 milljonir krona.

Eftirlaunasjédur F.I.A.. Arsreikningur 2011
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3. Lifeyrir

Greiddur lifeyrir greinist pannig:
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4. Fjarfestingatekjur

Tekjur af eignarhlutum sundurlidast pannig:
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Vaxtatekjur og gengismunur greinist pannig:
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2011 2010
553.608.621 552.790.937
76.367.732 58.490.430
69.327.376 61.267.689
19.600.652 11.329.368
718.904.381 683.878.424
(25.625.132) 1.085.198
693.279.249 684.963.622
110.002.658 (22.181.752)
321.763.706 270.261.316

1.325.706 25.096.920
1.062.044.559 856.949.488
1.053.968 5.757.064
1.386.187.939  1.158.064.788
(174.911.752)  (261.795.891)
0 60.757.822

(158.315.231) 26.126.317

(333.226.983)  (174.911.752)
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5. Huseignir og 168ir

Huseignir og 169ir:

Arslok 2010 Fasteignir
BOkfaert VEro i rshYIUN ... 16.530.082
AT K LT SRS PRS- S S S W NN o i Sy SRR s TS SO NP NG N (330.602)
270 72 A A=Y (o TN TR= T (o] OSSPSR UPR 16.199.480
Bokfeert verd i arslok 2010 greinist pannig:
O S A ARVERG . e ot 2l oot ene sm g smen wedladie sl s s A S b e e neie s 5548 § 55 S G S5 S50 S e 4500 e o4 55 18.008.717
Samasafnadar afsKriftir ..........coooiiiiii (1.809.237)
BOKFEEIt VEIG 1 AISIOK ...coeeeeieee ettt e e e s e e s an e e s nnneeenne 16.199.480
Arslok 2011
BOKIEErVErO I arSDYIUN .......coieiesiussncnmesastonsinotonessn s okss e diad sdadssvsa issssnadneon e v s somt swsmdsainiinss 16.199.480
TSR s ot e st s e et s it e e F e s Tt Lo o st G5 B B e e b i (323.990)
ST0] Gz = V(=00 = 51 L0 St e St e 15.875.490
Bokfeert verd i arslok 2011 greinist pannig:
IKOSIMADANVEEO. < xmvsssnprsassssnenssnsnssossasvsis sssarsusssosvssoniborsen dios 583 G658 unsw s 565463 ARoR A 43R ERRERoa TR ns ik SRS S 4 S HaFRNEEE 18.008.717
Samasatnadar-afSkiifi.. .. v o s S TR A kit s e T S e e s LR e (2.133.227)
BOKIEBINVETO I ATSIAK ....ce oot e e vt e s aemiam e i'imm £ e et $S o bAoA SRR A oS oS S e f i 5585 15.875.490
Fasteignir félagsins i arslok 2011 voru eftirtaldar:
Fasteignamat Vatryggingamat Bokfeert verd
HIBArSMAN 8 .....ceeiieiieiieee e 9.966.000 16.020.000 15.875.490
6. Verdbref med breytilegum tekjum
Hlutabréf: 2011 2010
Skrad félog:
Marel FOOd SyStems hf .......c.ooouiiiiiiiieee s 202.750.000 132.200.000
ICelandaiBGROUPIRT: « a.. o e et nna ekt s o e R S e twrm L e s s e 255 186.993.565 63.000.000
Ragalli ..o cblicumsmmsmsommsioramonetsodmesoyss refsmmeySvssemissssoesisson S sy 71.106.755 0
OBBUETE ....re. oo ore o ccssinimsnrmsiasnon sasseann s snms s e aems s s a5 oo ot rem e 61.296.620 35.525.000
522.146.940 230.725.000
Oskrad félog:
Framtakssjodur IS1ands SINF. ..............cc.cueveeucieieicreiiecrecsie e 212.799.949 59.220.000
Jardvarmi SINF. ......oooo e 126.516.786 0
P T O ) e IR e 30.000.000 0
Eimskipafélag ISIands €hf. ...........ccceueueveveeeeeeeeeeeeeeee e eesse e 8.464.674 8.464.674
SEOBIT €T, ... e s 7.362.154 7.362.154
ONNUE OSKIAB TEIBQ .......eeeevereceeeeeeeeeeecaeteaeaete et sae e e 130.613 123.613
385.274.176 75.170.441
Eignarhlutar i innlendum fElOgUM ..........c.oiiiiiiiiiieee e 907.421.116 305.895.441
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6. Verobréf med breytilegum tekjum, frh.

Hlutdeildarskirteini i innlendum verébréfasjodum:

Hlutabréfasjodir:

Landsbanki NOIiC 40 .........oooieeiiiieeeeeeeceeeeeee ettt e e e e e eaees
Landsbanki Global Equity FUNd .........ccccoiiiiiiie e
UrvalShréf LandSDANKEANS .....c.e.eveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees e eeeeeeeseeeeeeeeeeeseaeeeeeeseaes

Skuldabréfasj6dir:

Markadsbréf MEBAl .........cccueviiiieieiie e
MATKAOSBICIMIOMOE. - - 3 e oo e ieimnr s os sonsss e msnd s e an s s on it e asme et am n
Fyrirtaekjabréf L.I., OSKIAD ...........covecueureeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteeesseeeeenseseneeseseeneeeeeenaeen
Sparibréf - OVErSrYGQ0 ....ccoocueeiiiieiiiiiee ettt
SPANDETEVETOIYAEOL. wccairmsaatihnros chruss s s tavsinsinasss voes rbsy bus sosdbevsd oo bbs vt vt Eefoss
Sparibréf I6Ng ..o,
SpanbrefMEBAIBNG .ov..cvieosivesiiissomsicn st osianssssisnss

Ohefsbundnar fijarfestingar:

LLandsbankirfCUITENEYIFUING .:.«iiwisr svssssvrssssmnisssssnsisssssmrarssusssansnisbonssnsessansiansssesnns
Landsbanki Absolute Return Strategies .....................
EandsbankiiMezzamiMERUNIE : .. s e ithatusmsmeainsbt soresiuas siots bssviath oo disas
Landsbanki Mezzanine FUuNd Il ...........cccooiiiiiiiiie e
Landsbanki Private Equity Il .........cccooeviiieiiiieniieeee
SEEMNIE IS5 ...e.vurrrinnesisnsasssmnsssssasessscssnsinssssassssssssnssssssnssossssssssassossnssnssssssassasssas
Stefnir [slenski Athafnasjodurinn ..............ccccveeveernes

Hlutdeildarskirteini i innlendum verébréfasjodum alls
Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjodum:

Hlutabréfasjodir:

JupiterGleballEquity Bund) ..« v mmesimssissis
T Rowe Price Funds SICAV - Global Equity Fund ..........cccocoiiiiiiiiecciieeeee
Camnegie WOorlAWIde FUNG ...........coccieieeeiieaninemeeeamsanes sssnsseesasss s smssssassanns sonsssssnn

Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjodum: .......

Verdbréf med breytilegum tekjum alls ..o,
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2011 2010

0 105.246.546

83.524.846 68.613.435
126.002.050 62.553.421
209.526.896 236.413.402
0 203.652.309
277.786.824 254.290.853
371.741.225 494.755.796
50.427.000 49.095.000
167.763.486 144.279.593
411.679.411 378.767.863
325.230.097 0
1.604.628.043 1.524.841.414
1.701.336 1.679.230
6.832.436 8.858.409
13.703.181 11.745.149
354.403.699 410.153.728
95.436.158 78.334.954
66.503.238 0
68.763.464 0
607.343.512 510.771.470
2.421.498.451 2.272.026.286
11 356.799.901
222.731.268 157.195.395
281.472.082 202.454.223
504.203.361 716.449.519
504.203.361 716.449.519
3.833.122.928 3.294.371.246
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7. Verdbréf med fostum tekjum
Innlend skuldabréf:

[T TR e e iy O < B P oy N R S S
RIKISTE 0 oIl s Bomm s ool s o o oo ol o o 2 s s AT o b 3 SR TR g
Skilldabréfisvetamelagaim il o dlommebions B ssormsassriogr smbelyssedins
Skuldabréf [anastofnana .............ccocieeeiciiiiecceeceee e
SktlldabrefyiteaKiaR i rv i e s ssascnionmissvmgsssimmihs b e vesasp dassFTs et Sres
Skuldabréf HUsnaedisstofnuNar ...........ccceeiiiiiieeiie e
Stofnldnadeild LandbDUNAGANNS . iioovs vosi cist vossocs sssesssnssss sasssaassssorsss sssesvimns sisssinais

Erlend skuldabréf:

) S TS UTYABIIIS - winise ves s svtrintsins S vemie e e T i e sen i e oA o

Verdbréf med fostum tekjum alls ........covceeeiiieriinicni e
Markadsverd skuldabréfa nemur 8.550 millj.kr. i lok desember 2011

8. Vedlan

Vedlan greinast pannig:

Skuldabrefsioofelaaa . . 8 2t it il G sl il b bl o T
O TRYEBIAN ceer et se et Tk b LD el ST o i )
Nidurfzersla vedskuldabréfa ........cve s ivmmmisveniissiiesim o smsssiss e vessammasasmis
9. Bankainnistaedur

Bankainnistaedur:

Landsbok, sparisjédsreikningur Landsbanka islands ..............cccccovvcvevevevennne.
I AR AT OMEDARKI, - 221 o o e revs eaivsin5n 3 s a5 Ehms Fi s A ST e R AR AR Ao Ao
Innlan i islandsbanka vegna Straums ............ccceeeeveveeeeeeeeereseseseseeesesesssssessseas

10. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Fjarfestingar skiptast pannig nidur & gjaldmidla:

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir [ 1SIenSKUmKEOMUM «....oocmwainssismsmistsnssussssssio s sissies s sy ssngsast ssss stais
Eignir i erlendum gjaldmidli ...........coooiiiiiiiiiii e

Eftirlaunasjédur F.I.A.. Arsreikningur 2011
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2011 2010
3.739.774.736 3.625.557.436
1.761.007.279 1.446.109.813

616.673.311 495.699.480
142.235.106 139.632.910
845.188.472 872.922.947
2.047.783 5.634.941
11.482.713 13.091.888
7.118.409.400 6.598.649.415
238.625.210 0
238.625.210 0
7.357.034.610 6.598.649.415
2.431.597.907 2.433.114.290
138.569.501 148.006.433
(30.681.127) (30.681.127)
2.539.486.281 2.550.439.596
2.308.529.167 2.367.761.423
1.352.061.584 1.540.381.365
58.483.243 52.495.107
3.719.073.994 3.960.637.895
16.235.513.768  15.073.309.847
749.660.996 368.508.027
95.436.169 540.381.401
368.106.880 421.898.877
17.448.717.813  16.404.098.152
93,00% 91,90%
7,00% 8,10%
100% 100%
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11. Skrifstofu- og stjornunarkostnadur

2011 2010

Eaunlogilatmate NG AigiOldh .ot i smarind v s vt oy onnns o ihins St ek s s ed vns s 9.720.895 9.220.270
livagingaimeeoilegiteldts o con ot . et e imsart s iy s eiars 2.243.566 2.719.627
EnCURSKOO U ] ey o e .2 T ams e s e s Fommsaainame S e 2.217.083 3.427.000
Arangurstengd poknun til LI vegna 2011 ........cooovuiviuieieeeeeeeee e 5.988.834 0
Sérfraedivinna vegna flutnings sjods fra Li til Arion .............ccoveeeceeveeeceeeerceennne. 1.317.788 0
Eftirlitsgjald FME og gjald til umbodsmanns skuldara ...........cccooceeniiiiiencinenns 4.143.085 2.765.000
HUSReE OISKOSt AU e o s P B et s s benmans s mensamneinmsemmsamsnss 889.032 2.083.758
Annar skrifstofu- og stjiornunarkostnadur ..............ccooceeeiiii i 1.471.680 2.299.049
i 27.991.963 22.514.704

Heildarlaun, hlunnindi og pdéknanir til stjérnar og endurskodunarnefndar sundurlidast pannig:

b. Haukur Reynisson, stjornarformadur ...........ccccovieeieiieenieeeneesceesieeeeeee 2.718.300 1.645.675
SHUNA OMAISSON .......coceveieceeteeeteee ettt ses s s se s s s s essesesenaesans 2.110.972 1.193.717
KFASHAN EGIISSON ...t 2.046.372 1.925.236
I U R S SO MIA 52 mensinsionsisumass vt s 14aisasiassis s sk 5088 ¥ eNE SR s S AR A YRR SRS 581.400 604.364
BOgi NilS BOGASON ...ttt 339.150 0
BORVAlUNBPOISIEINSSON ::ctssvs sy sesbamms casemyseansm s vk coms fra sresvsntanss dassaes savaveas oo 246.428 0
GUOMUNAUE PAISSON ...ttt sttt be e n e sae e nneas 242.250 604.364
UIAr HENNINGSSON ...t ee e s nna e enenan 129.200 32.300
MadMISIBIRIONENNSSOM s . xeras oxtsrmsemnins saremnsssar e neas sv s R s nn s s e e 64.600 975.362
Jenna Lilja JONSAOLr ......cooviiiiiieeee e 48.450 64.600
VICLORBAVICLOMSSON <. vcrsusisveisasnssasissmsissssnssns snsirsssossnnsessssonsshonsbunsssvanissnsmaiinsismass 32.300 48.450
LA aGUAMATSHOMIT oy cinnssiesmisshense cxsns ovenamssinssentons fissvinsssi Sontosassmes sbnresanns ez 32.300 0
BaldURBORBIaMASON -t svisivsscimm s sonsamovassitssmiven s armssisriessnts sstassinds somzasvasasi s 0 731.516
MagnUS FriOKSSON .....cooiuiiiiiiiii et 0 290.000
Helgi Sigurdur SKUIGSON ..........cocciiiiiiiieiieiee e e 0 144.000
DG G OIS LTSRS SO, S8 VUSSR N L. 5T .. 7 e 2 0 68.000

8.591.722 8.327.584

Péknun til ytri endurskodanda sj6dsins nam 2,2 millj. krona par af nam adstod vid gerd arsreiknings kr. 577 pus. Innri
uttekt & sjodnum var framkveemd af Innri endurskodun Landsbankans, péknun til innri endurskodunar er hiuti af
umsyslukostnadi sem er greidd til Landsbankans samkvaemt samningi.

Eftirlaunasjodur F.LA.. Arsreikningur 2011
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12. Tryggingafraedileg uttekt

i april 2012 var framkveemd tryggingafreedileg athugun sem midadist vid arslok 2011. Helstu nidurstodur
Uttektarinnar, midad vid ad 3,5% avOxtun naist a eignir sjodsins umfram haekkun visitdlu neysluverds nzestu
aratugina, voru peer ad skuldbindingar sj6dsins neemu 3,6 milljoréum kréna umfram eignir sjédsins og verdmaeti
framtidaridgjalda midad vid arslok 2011.

Sundurlidun tryggingafreedilegrar athugunar i pisundum krona:

Atallin Framtidar- Heildar-

skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris ........ccccciiiiiiiiiiieceee, 18.186.546 18.186.546
NUVITOIRVERODETAE S vt ssrvamioisversvsrmosesatoas e saavy suvssifing 1.071.699 1.071.699
Fjarfestingakostnadur .............ccooceriieniieenie e (336.764) (336.764)
Nuvirdi framtidaridgjalda .........ccceveeeeeeiiiiiee e 12.480.894 12.480.894
1 ) | TS G111 LA 5 S SO R. IS S RS 18.921.481 12.480.894 31.402.375
Skuldbindingar
Bl EVIireS omvsss oo mosmammmsmimesnermaesmrmm permiass s s i s s 16.982.231 9.229.214 26.211.445
OrOrKUNTRYIIE ...t aeeees 1.235.635 893.644 2.129.279
M AKEIIFOVIITL - oo sots lomimran s eisvsduiiesaion sevessmisisdbosm Eisvmssosns 3.919.800 1.736.679 5.656.479
Barnalifeyrir .........cooieeieiiii e 261.640 374.040 635.680
RekstrarkoStnadur ..........cccceeveiieiineie e 152.044 167.759 319.803
Skuldbindingar samtals ............cocooviiieiiiiiiiiie s 22.551.350 12.401.336 34.952.686
Eignir umfram skuldbindingar (3.629.869) 79.558 (3.550.311)
Eignir i hlutfalli af skuldbindingum -16,1% 0,6% -10,2%

13. Ororkuboétasamkomulag

Sjédurinn er adili ad samkomulagi sem islenski lifeyrissjodurinn, Eftirlaunasjodur FIA, Sameinadi lifeyrissjodurinn
vegna Lifeyrissjédsins Hlifar, Lifeyrissjodur Rangaeinga og Lifeyrissjodur Tannlaeknafélags islands gerdu sin & milli 4
arinu 1999 um skiptingu 6rorkuaheettu lifeyrissjoda. Krafa sj6dsins vegna pessa er kr. 17.303.945.

14. Adrar skuldbindingar

Sjo6durinn hefur gert prjd samninga sem skuldbinda hann til framtidarfjarfestinga. Annars vegar er um ad reeda 420
milljona kréna patttdkuloford i Framtakssj6di islands, skuldbinding til kaupa i Landsbanki Private Equity Fund Il ad
fiarhaed EUR 803 pusund og skuldbinding til ad kaupa i fagfjarfestingarsjodnum SIA 1 fyrir 80 milljénir. Stada
skuldbindinga i arslok er sem hér greinir:

2011 2010
Heildarskuldbindingar samkvaemt samningum i @rslok ...........ccoceeiieeiiienninennns 627.548.520 543.898.099
HElAATAMESIUMGRIT << o-e e o ase oot oo e oS et Tosl ST iE s smielilr s s weadas se s wanmads ( 535.940.847 ) ( 137.994.206 )
Skuldbinding i arslok i islenskum Kronum ............ccceecceveieiiieeesceeeeseee e 91.607.673 405.903.893
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15. Fimm ara yfirlit

Hrein raun@vOXtUN .........eevveeeeieiiiiieeee e e

Meadaltal hreinnar raunavoxtunar

1[0V (VIR |
STOUSTU 1 AL . ceititceieisnemsiomsmonereimnmssinins senineieans sasinebs irsirmes e

Hlutfallsleg skipting fijarfestinga:

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum ...........cccceevneene.
Skrad verdbréf med fostum tekjum .........ccoooeceieeiiiienenns
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum .........................
Oskrad verdbréf med fostum tekjum ............oeeeveeureeeennn.
D20 P B et - e LY, el R S
Bankainnistaedur, bundnar............cccccvveeeiiiiiiiiieeeeeeeeee,

Hlutfallsleg skipting fijarfestinga eftir gjaldmiélum:

Eignir i islenskum Krénum .........cccooooiiiiieee e
Eignir i erlendum gjaldmidli .............cccoevcimriiinviiriieniieenene
T L |

FJOII SJEBFEIAGA ...-veeeeveeeeeeee e eeeeeeseeeee e seeeeeseeeneeeee

FiOldillifeyriSDegal ... caviuis v cxvsssss ssvnsiissssnsisiosas snensnsmassnsasns

Hlutfallsleg skipting lifeyris:

[ 13 =0 T S
OFOTKUIIFEYIE ...t
IMBKAITTEVHIT oo cussse smesimuminnncsnis vons resamenansinsis soksiriiiss veew s ssbe
Barnalifeyrir ........eeeeieieeeeee e

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri uttekt

Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ..........cc.cccccec..
Hrein eign umfram &fallnar skuldbindingar .......................
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2,37%

-4,06%
0,66%

14,20%
41,29%
7,77%
0,87%
14,55%
21,32%

93,00%
7,00%
100,00%

562

157

77,01%
10,62%
9,64%
2,73%
100,00%

-10,16%
-16,10%

2010

4,68%

-2,89%
0,79%

13,55%
39,11%
6,54%
1,11%
15,55%
24,14%

91,90%
8,10%
100,00%

565

143

80,83%
8,55%
8,96%
1,66%

100,00%

-7,60%
-12,50%

2009

0,96%

-2,38%
0,65%

13,06%
34,96%
7,13%
1,09%
17,59%
26,17%

87,77%
12,23%
100,00%

535

137

82,80%
7,10%
8,60%
1,50%

100,00%

-13,60%
-21,70%

2008

-26,02%

-1,43%
1,31%

31,60%
12,10%
6,78%
1,73%
18,59%
29,21%

88,80%
11,20%
100,00%

579

126

83,30%
6,90%
8,40%
1,40%

100,00%

-14,90%
-27,30%

16

2007

1,57%

6,75%
5,10%

66,55%
10,16%
3,02%
3,72%
16,55%
0,00%

76,17%
23,83%
100,00%

579

113

84,50%
6,20%
8,60%
0,70%

100,00%

-0,50%
19,30%



