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SKYRSLA STIORNAR OG FRAMKVZAMDASTIORA

Meginstarfsemi sjédsins

Eftirlaunasjodur FIA starfar samkvaemt I3gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997 og hefur til pess
fullgilt starfsleyfi. Meginstarfsemi sjodsins felst i rekstri samtryggingasjods. Sjédurinn er adili ad "Samkomulagi um skiptingu
drorkudhzettu lifeyrissjéda" sem Landsbankinn hf. hefur umsjon med. Tilgangur bessa samkomulags er ad uppfylla akvaedi
framangreindra laga um ahaettudreifingu hja sjédnum par sem fj6ldi sjédfélaga sem greida i sjodinn naer ekki tilskyldum fjolda sem skal
ad lagmarki vera 800 samkvaemt Iégum.

Starfsemin & drinu

Alls greiddu ad medaltali 623 sjddfélagar idgjold til sjddsins & arinu. 18gj6ld namu alls 1.318 milljénum kr. og haekkudu um 15,4% fra
fyrra ari. Lifeyrisgreidslur sj6dsins & arinu ndmu 771,6 milljénum kr. og haekkudu um 5,4% fra fyrra ari. Lifeyrispegar voru 185 & arinu og
i arslok 2015 attu 961 sjodfeélagar réttindi i sjédnum. béknanir til stjérnar og endurskodunarnefndar namu 9,1 milljénum kr. & arinu 2015.

Arid 2015 var farsaelt ar fyrir EF(A pegar & heildina er liti5. Raunavéxtun & eignum lifeyrissjédsins var 12,53% en var 5,33% arid 2014.
Verdbreéfaeign sjédsins er ad mestu i inntanum, skuldabréfum med abyrgs rikisins og dreifdu safni innlendra og erlendra hlutabréfa.

Tryggingafreedileg Uttekt var gerd & sté6u sjédsins midad vid arslok 2015, Samkveemt utreikningum tryggingastaerdfraedings & dunnum
réttindum sjodfélaga i arslok ndmu heildarskuldbindingar sjédsins 42.336 milljénum kr. midad vid 3,5% vexti. Séu eignir sjédsins metnar
med sama hatti nema peer 45.775 milljonum kr. eda 8,07% heerri fjarhaed en skuldbindingarnar samanborid vid 1,2% heildareigna
umfram skuldbindingar arié 2014,

Pag er dlit stjérnar sjédsins ad allar upplysingar, sem naudsynlegar eru til ad gldggva sig 4 stddu hans i arslok, rekstrardrangri arsins og
fjdrhagslegri préun, komi fram i &rsreikningnum.

Hrein eign
Hrein eign sj6dsins nam 29.763 milljanum kr. i arslok 2015 og hefur hakkad 4 arinu dr 25.400 milljonum kr. eda um 4.363 milljénir kr.
Fjdrhagsleg dhaettustjérnun

Eftirlaunasjoédur FIA hefur gert samning vié Arion banka hf, 0g tok hann vid umsjon og eignastyringu sjodsins i byrjun ars 2012. Enginn
starfsmadur var hja sjodnum 4 drinu. Framkvaemdastjéri sjé8sins er starfsmadur Arion banka hf. Arion banki hf. leitast vid ad annast
avoxtun fjdarmuna sj6dsins med sem hagkveemustum haetti og virkri eignastyringu innan ramma fjarfestingarstefnu sjédsins. Stjérn
sj6dsins hefur haft eftirlit med rddstéfun eigna sjodsins i samrami vid dkvaedi laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjéGa, sampykktir sj6dsins og starfsreglur stjornar.

Stjornarhattayfirlysing

Stjérnarhattalysing Eftirlaunasjods FiA er birt { heild sinni sem vidauki vid arsreikning félagsins.
Stjérn og framkveemdastjori Eftirlaunasjéds FIA stadfesta hér med arsreikning pennan med undirskrift sinni.

Reykjavik, 27. april 2016

i stjorn Eftirlaunasj6ds FiA
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ARITUN OHADS ENDURSKODANDA

Til stjdrnar og sj6dfélaga i Eftirlaunasjodi FiA

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Eftirlaunasjods FA fyrir arid 2015. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar,
yfirlit yfir breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning 31. desember 2015, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um
mikilvaegar reikningsskilaadferdir, skyringar og kennitétur.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra G drsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
arsreikninga lifeyrissjéfa. Stjorn og framkveemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og
framsetningu drsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid tatum i ljds a arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i samraemi vid
alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggja og haga endurskoduninni
pannig a8 nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaedum og 68rum upplysingum i arsreikningnum. Val endurskodunaradgerda
byggir a faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri haettu ad verulegir annmarkar séu 4 arsreikningnum, hvort sem er af
voldum sviksemi eda mistaka. Vig dhaettumatid er tekid tillit til bess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og glégga framsetningu
arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad gefa alit & virkni innra eftirlits
fyrirtaekisins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd
arsreikningsins séu videigandi sem og mat & framsetningu hans i heild og a8 ganga Ur skugga um a8 skyrsla stjérnar hafi ad geyma peer
upplysingar sem par ber a8 veita i samraemi vid 16g um arsreikninga.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.
Alit
Pad er dlit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins & arinu 2015, efnahag hans 31. desember 2015 og breytingu &

handbzeru fé & arinu 2015, { samraemi vid reglur um arsreikninga lifeyrissjéda og l6g um arsreikninga og ad skyrsla stjérnar hafi ad geyma
paer upplysingar, komi paer ekki fram annars stadar i arsreikningnum sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga.

Revykjavik, 27. april 2016
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Kristinn Kristinsson
Loggiltur endurskodandi
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YFIRLIT UM BREYTINGU A HREINNI EIGN TIL GREIDSLU LIFEYRIS ARID 2015

Skyr. 2015 2014
16gj6ld
13GJOIA SJOTTEIAZA ..vveveveererirrereiiirecis ittt st e e s s et e e e teta e st esesesaenens 317.721 274.791
13gJO1d 1aUNABIEIBENTA ....ovvvviviiiitic ettt s ene e esese st et res e aereneaeons 988.644 856.823
Framlag rikis til j6fnunar & Grorkubyrdi ... 11.659 10.376
1.318.024 1.141.990
Lifeyrir
Lifeyrir s s s e s 3 740.654 723.285
Annar beinn kostnadur vegna Srorkulifeyris .......covivoreeisrsiioieiiesciisisinnsinss 10.108 8.974
750.762 732.259
Fjarfestingartekjur 4-5
Tekjur af @IBRarhlUtUM ... .cccooiiiiiiiiiri e sess s bee sers s ssss et e 800.639 225.819
Vaxtatekjur og gengismunur ... 3.074.116 1.359.850
Breytingar & MIBUITaRrSIU s i e e s 117 - (1.836)
3.874.872 1.587.833
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- 0g stiOrnUNArkoSTNABUI ....c.cveiiiiiiii e er st een s arene 13 41.391 36.373
VaxtagOId vuuv.e.rre . ittt i e G s it 8 25
ONNUP FJAPFESLINGAIEIOIU ..vvvvo e e reree st st seesese s s e sesbessenseeeransssesseseeranes 10.323 9,351
51.722 45.749
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- 0g stjOrMuNArkoStNaBU ... ...ttt e 13 27.954 23.801
27.954 23.801
Haekkun @ hreinni @8N 3 AriNU ...c.everecrcernn e 4.362.458 1.928.014
Hrein @ign frd FYrra 8ri oot nes s e 25.400.121 23.472.107
Hrein eign { arslok til greidsiu lifeyris ..o ese e ns 29.762.579 25.400.121
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EFNAHAGSREIKNINGUR 31.

Eignir
Fjarfestingar

Huseignir og 168ir ..........cove..e.

DESEMBER 2015

Skyr.

6-12

VerSbréf med breytileBum tekjUm ..........civiceeviievsiorcesniins e esesisesesnsons
Verdbréf med fOStUM TEKJUM w.c.covoviririiiisressmroessiecersssrensesess et ssesssenesesesenssens

VeBIaN ..o

Bankainnstaedur ......ccocevreiennnn.

AGrar fJArfestingar .ot

Krofur

Kréfur & launagreidendur .........o.oocviecciinnnens

Adrar krofur

Adrar eignir

SJOOUF O VEITINNIAN .1.civeiieso sttt st e s se e e e ent s aene

Skuldir

ABTar skuldir ......cocvvvvvcninineciei e

Eignir samtals

Skuldir samtals

Hrein eign i arslok til Breifsiu lIFEYFIS ..........cccuiivveieeeeiirereee e eesserseevseressessreeraes

Arsreikningur Eftirlaunasjéds FIA 6rig 2015

2015 2014
14.249 14.942
11.302.011 8.582.206
13.590.850 12.014.514
1.957.990 2,153.435
1.962.743 2.363.612
0 17.771
28.827.843 25.146.480
135.995 126.616
31.149 6.263
167.144 132.879
790.822 146.961
29.785.809 25.426.320
23.230 26.199
23.230 26.199
29.762.579 25.400.121
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YFIRLIT UM SJODSTREYMI 2015

Skyr. 2015 2014
Inngreidslur

BOGION ... ey a et ea st en et st et e ee et e e et asne b 1.284.409 1.157.120
Fijarfestingartekjur ........ccccoovv.nn. 248.024 218.014
ATBOrganir VErGDIETa .ot ettt se e e e e rese s en e er e eeesen 1.247.470 1.029.067
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ...t 2.778.477 1.655.365
Seld verBbréf med fOstum TEKJUM .....oiviciiiiiiii ittt s 958.919 73.315

SBICHMBBTATY. siiiavesms sumis v v bbsossonvs ko ssiesiiomnents s 61 Lesraiias oss i g a4 91.506 100.604
Seldar adrar fJarfestingar .......iviiiieeeiee i it 17.771 0

6.626.576 4.233.485

Utgreidslur

LIFRYIIT vttt e e et sttt s b et sa e et st e s e e e enenen e e veanen 750.593 732.157
FiArfestingargiold ..... oo opmresmupistheniinsnsisoss s e sromsssssii aitasievitnss sy 2.556 3,511
Rekstrarkostnadur an afskrifta 80.206 66.805

833.355 802.473

Radstofunarfé til kaupa & ver6bréfum
0g anNArti FArFESTINGU ..vieiiiiic s e 5.793.221 3.431.012

Kaup a verdbréfum og 6nnur fjarfesting

Keypt verdbréf med breytilegum tekjum .........ccocciievciiiiciiicee e 2.808.233 1.870.818
Keypt verdbréf med fostum tekjum ... 2.625.531 1.366.798
NY VEBIAN OF ULIAN Luviiiiiiiiiiibin i iasiebes e ise st sders s ee s as e e taenes e s neea st 116.465 142.286
Bankainnstaedur, breyting .. (400.869) 45.118

5.145.360 3.425.020

Haekkun & sjodi 08 VEIINNIANUM ...t vas s secas 643.861 5.992
Sjédur og Veltiinnlan { ArsbYIJUuN ..o e ees e neene 146.961 140.969

SjOBUr 0g VEItINNIAN TASIOK .iiviieiiiiciesiiiiesie s sasiat e et saenassssrassasbesssnsaties 790.822 146.961

Arsreikningur Eftirlaunasjods FIA drid 2015 6 Fjérheedir { pusundum krona




SKYRINGAR

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vig 16g nr. 3/2006 um drsreikninga, 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjéda og reglur Fjarmaleftirlitsins nr. 55/2000 um &rsreikninga lifeyrissjoda. | 6llum meginatridum er beitt sému
reikningsskilaadferdum og arid aour. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum.

Nyjar reglur nr. 335/2015 um drsreikninga lifeyrissjoda toku gildi 11. mars 2015. Samkvamt 52. grein beirra reglna eiga baer ad
koma til framkveemda vid gerd arsreikninga fyrir arid 2015, | 52. gr. a. er lifeyrissjodum heimilad a8 vinna arsreikninga vegna
reikningsskila @rsins 2015 i samraemi vid reglur nr. 55/2000. Eftirlaunasjodur Atvinnuflugmanna nytir sér pa heimild. A8 auki skal i
skyringum sjé8a sem nyta sér heimildina veita upplysingar um pdknanir og kostnad samkveemt 1id 3.7 Fjarfestingargjéld i 10. gr.
reglna nr. 335/2015 og samkvamt dkvaedum 40. og 41. gr. reginanna.

LifeyrissjéSurinn hefur endurskilgreint og endurflokkad bankainnstzdur pannig ad bankainnstadur sem eru | samraemi vid
fidrfestingarstefnu eru nu flokkadar sem fjarfestingar en ekki faerdar undir lidinn adrar eignir. betta haekkar bokfaerdar fjarfestingar
i samanburdartélum sjé8sins um 682,1 milljénir kr. og eru adrar eignir i sjodnum pa ad sama skapi laegri sem pessu nemur.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum, tekjum og
gjéldum. b6 svo mat betta sé samkvaemt bestu vitund stjérnenda geta raunveruleg verdmaeti peirra liGa sem pannig eru metnir
reynst onnur en nidurstada samkveemt matinu.

Fjarfestingar eru far@ar nidur vegna ovissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad reda en myndadur er
motreikningur, sem maeta & beim kréfum er kunna ad tapast. NiSurfaerslan er byggé & mati 4 tapsaheettu gagnvart einstékum
krofum og gagnvart kréfunum i heild.

1.2 18gjold

18gjold sjodfélaga og launagreidenda eru bokfeerd begar pau skapa réttindakréfu & sjodinn.

1.3 Fjarfestingartekjur
Vaxtatekjur eru af verSbréfum med fastar tekjur, vedlanum, bundnum bankainnstaedum, auk vaxtatekna af idgjéldum og
veltiinnlanum.
ArBstekjur eru tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i viskomandi félégum liggur fyrir.

GangvirBisbreytingar eru faerdar i rekstrarreikning vegna skilgreindra fjreigna & gangvirgi.

Vidskipti i 68rum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir i islenskar krénur & gengi vifskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid greidslu og innheimtu krafna er faerdur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur & eignir i arslok.

1.4 Fjarfestingar

Verdbréfum i eigu sjodsins er skipt i verdbréf med breytilegar tekjur og verdbréf med fastar tekjur.

Verdbref med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. bau
ver6bréf med breytilegum tekjum sem skrad eru § skipulegum verdbréfamarkadi eru eignfaerd & markadsverdi i arslok. Verdbréf i
erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i islenskar krénur & gengi i arslok 2015.

Verdbréf med fostum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og nnur verdbréf med féstum tekjum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru
bundin vig visitdlu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmidun. Verdbréf med fostum tekjum
eru faerd til eignar midad vid dvoxtunarkréfu peirra & kaupdegi.

Vedlan eru atlan til sjoafélaga sem feerd eru til eignar med &félinum véxtum mibad vid vaxtakjor peirra. Ve8lan eru faerd nidur i
efnahagsreikningi vegna ovissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad raeda heldur er myndadur afskriftarreikningur
til ad maeta peim kréfum sem kunna ad tapast. Reiknud er almenn niurfaersla par sem sérstok dhaetta hefur verid metin.

Bankainnstaedur 8 medal fjdrfestinga eru almennt bundnar til lengri tima en 3ja manada. Stor hluti af bankainnstae8um eru innlén
sem eru bundin i skemmri tima, en sjédurinn horfir a pessa bankainnstadu sem fjarfestingu en ekki sem handbaert fé.

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metnir & markadsverdi i
arslok 2014. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati lifeyrissjédsins ad teknu tilliti til markadsadstaona.

Arsreikningur Eftirlaunasjods FIA drid 2015 7 Fjdrhaedir i pusundum kréna




SKYRINGAR

1.5

1.6

2.2

Arsreikningur Eftirlaunasjods FIA Grig 2015

Krofur & launagreidendur
Kréfur eru faerdar 4 nafnverdi.

Handbaert fé

Handbaert fé og jafngildi pess eru feerd i efnahagsreikning & kostnadarverdi. Handbzert fé samkvamt sjodstreymi samanstendur af
obundnum bankainnstaedum i erlendum gjaldmidlum og islenskum krénum sem ekki eru talin til fjarfestinga.

Fjarhagsleg ahaettustjérnun

Fjarhagslegir dhaettupaettir

Starfsemi sj6@sins hefur i for med sér margvislega dheettu s.s. dhrif breytinga & gengi hlutabréfa, gengi erlendra gjaldmidla og
vaxtabreytingar. Ahaettustjérnun sjodsins beinist ad adgerdum til bess ad draga ur pessum ahzettupattum.

Eignastyring er i héndum Arion banka hf., samkvaemt samningi um rekstur sjodsins. Arion banki hf. annast fjarvérslu med virkri
eignastyringu innan ramma fjarfestingarstefnu sjédsins hverju sinni.

Gengisahaetta

Sjodurinn starfar i alpjoSlegu umhverfi og hefur fjarfest i erlendum verdbréfasjodum par sem hrein eign beirra er bundin dhasttu.
Samkvaemt 16gum um gjaldeyrishoft er lifeyrissjodnum éheimilt ad verja erlenda gjaldeyrisahaettu sina med notkun afleida.
Fiarfestingar sjodsins i ver8bréfum i erlendum gjaldmidlum ndmu i arslok 2015, 2.337 milljonum kr. og ber sjédurinn pvi
gialdeyrisaheetiu sem beirri fjdrhaed nemur. Ef islenska krénan styrkist um 10% gagnvart erlendum gjaidmidium munu eignir
sj6dsins, ad 6dru dbreyttu, leekka um 234 milljénir kr.

Lifeyrir
Greiddur lifeyrir greinist pannig:
2015 2014
EIFEYIIE covvv v msiiraimiziaiiss s oot e s s i e S s e s e s TSN v e roh i 563.587 548.411
Ororkulifeyrir ... 96.408 100.179
MaKalIFRYIIL ........xvassppmesanammm o s i s i e s BT S S 78.950 68.081
LS Ly PSSR 18.951 16.933
757.896 733.604
Uppgjér samkvaemt drorkusamkomulagi lifeyrissjosa .......uiceuaiisiiieinnmissivisssessiissessseseeseioes (17.241) (10.319)
740.655 723.285
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum sundurlidast pannig:
Argur af innlendum hIUTBBrEUM ..ot e e e s e e e seneaes e eesseesene s 92.062 99.078
Ardur af erlendum hIUTADrEFUM ...c.cciiie it re s es et et s e eseasse s 0 194
GangvirBisbreyting af hlutabréfum . 706.541 126.391
Gengisbreyting af hlUtabréfum ... i st b sttt ee e et 2.036 4.156
800.639 229.819
Vaxtatekjur og gengismunur greinist pannig:
Vaxtatekjur og verdbaetur af bankainnStaEEUM c....c.oiviviie e et ras ey aes 137.704 55.101
GENGISIMUNUF 1.ttt et et e et et e s s srssaets resensent 1o e seeseeseenseneen s enseeesmeene st esee st st et ereeses 6.338 (9.079)
Vaxtatekjur 0g 8engismunUr VEIGDIETa ...uiiiiiiii ittt es e e esseereesens e ensersanenens 2.926.692 1.307.619
Drattarvextiv vooeevcccevevvineie e 3.382 6.209
3.074.116 1.359.850
Breyting & nidurfaerslu greinist pannig:
N TTo LUy =T e = O OO OO 125.706 123.870
Breyting a nidurfaerslu .. P (117) 1.836
Nidurfaersla 31.12 ...ccovvviniierennen. 125.589 125.706

8 Fjdrhaedir { pusundum kréna




SKYRINGAR

5.  Aetlud umsyslupéknun sj6da sem Eftirlaunasjédur FiA hefur fjarfest i

2015 2014
Medalstada eigna i innlendum ver8bréfa-, fjdrfestinga- og fagfjarfestasjofum ..........ocoovrvunnn. 6.020.700 4.744.220
Aztlug hiutdeild i umsyslupdknun innlendra verdbréfa-, fjarfestinga og fagfjarfestasj6da 101.055 76.943
Kostnadur sem hlutfall af hreinni eign lifeyrissiOTSING v..icuvecvrivrre e ereees e e seessaesesssssesarens 0,34% 0,30%
Medalstada eigna i erlendum verdbréfa-, fjarfestinga- og fagfiarfestasjodum ........c.ccvvevvuns 1.646.616 1.449,503
Aztlud hlutdeild i umsyslupdknun erlendra verdbréfa-, fjdrfestinga og fagfjarfestasjoda 18.844 19.502
Kostnadur sem hlutfall af hreinni eign lifeyrissjOaSING .....uiimieiceiriieiiiesiirerieeisinsesseesesseeeses 0,06% 0,08%

Vi mat & deetludum kostnadi sjoda sem fjarfest hefur verid i er tekid tillit til umsyslukostnadar hja annars vegar verdbréfa- og
fjarfestingarsjodum og hins vegar hja fagfjarfestasjodum sem eru 4 lista frd Fjdrmalaeftirlitinu dags. 10. februar 2016. Aztladur
kostnadur sjéGanna er umsyslupoknun peirra ad teknu tilliti til afslattar. Umsyslukostnadur sjédanna er sem &dur innifalinn |
vaxtatekjum og gengismuni medal fjarfestingartekna og afslatturinn sem lifeyrissjé8urinn faer er tekjufaerdur undir sama 1id. Einnig
er avdxtun sem fyrr birt ad fradregnum pessum kostnadi. Vid mat 4 hlutdeild lifeyrissjédsins i kostnadi er mifad vid medalstodu
arsins i viGkomandi sjodi. Medalstadan er reiknud midad vid eign lifeyrissjédsins i lok hvers arsfjérdungs.

6. Huseignir og 1608ir

Huseignir og 163ir:

Fasteignir
Arslok 2014
Békfaert verd i arsbyrjun .. 15.247

BOKFERIT VOIS T AISIOK ...eeiritiiiiiiesieyiaireesss e isssimssasseassssvmssasse s snessassebi dhensssas thenihaseses shen s sessseshetebesassesssoeanesessessiassnes 14.942

Baokfaert verd i arslok 2014 greinist pannig:
KOSTNAGAIVEIT 1.vuvuiesisisiiicicee ittt et b ens b e e b e sm ks meme 4418k mt 844 et mr bbb st s bt en 18.009
UPPSATNAIAE AFSKITTEIN 1viteicsiuiiiiisiiss e ses e s ese s et s sase st saten s mees s emsaems et et s aeeeee s s et emreesseesesssenesenereane (3.067)

BOKFaert verd | Arslok ....... i ckisotivsrsisiibavias o iadis ot ivtob bt is v s dond o b isdsm i issasts e inta st evsseivivoninns 14.942

Arslok 2015
BOKFRRIt VOIS § ArShYIJUN e erereeenens oo et R G S e e i e S 14.942

BOKFEEIE VEIG 1 BISIOK 1..veviyisiecriaetirisssssisssssnesassssssssasesssssesssossssensssiosassssanssvessasasesssesessasases s s ssesas1onatressesssssssressessss 14.249

Bokfeert verd i drslok 2015 greinist pannig:
o T Lo T B e o ot e S L U 18.009

Uppsafnadar afskriftir (3.760)
Bokfeert verd i arslok ....... 14.249

Fasteignir sjodsins i arslok 2015 voru eftirtaldar:
Fasteignamat Vétryggingamat Bokfaert verd

HIBASMANT 8 1ovvvvesresvavon s o i amomrasnsa e en bbb sansn s posee 11.880 17.650 14.249
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7.  Verdbréf med breytilegum tekjum

Hlutabréf: 2015 2014

Skrad félog:

BANKNOTAIK P/F ....vvimirieeciee ittt sttt een s e s remems e s eess e see et st s e sesesees 77.047 0
Eik fasteignafélag hf . 44,138 0
EIMSKIPafelag ISIands Rf ..........oivueiieiiiioi it ettt oo st 26.141 0
Hagar hf. .voveveinninnn. 37.318 108.496
Icelandair Group hf ..o s SR TR e 936.565 475.136
Marel R, ot R R S e S 315.271 60.813
RegINN hf. o - 0 51.381
Reitir fasteignafélag hf * ........ccccoviivvennne 299.678 187.522
Sjova-Almennar tryggingar hf . oI 1] Lty el 122.415 113.282
TrygginBamidstOOIN hi.scewmmamwsmiis i moiisssssuietberes s riEsin e s e L s St 38.879 0
QT = Y 113 U 211.444 262.835
OSSUE N .ottt e e 080101001t eb 369.484 240.737

2.553.114 1.560.148

* Siminn hf og Reitir fasteignafélag hf voru skrad & arinu 2015

Oskrad félog:

ALDA Credit Fund sthf .......ccoceeviiiviiiinnre e . 10.000 0
Bakkastakkur sihf ......... 51.997 953
EAAa SINf. oo ettt ettt ettt et 66.093 20.610
Eignarh.fél Lifeyrissj.. um verdbréfaping €hf ..ot sereereseee e s oo 68 68
FSi Framtakssjodur fslands GP ehf. ............ 56 56
Hampidjan hf. ..o 0 111.192
Horn I slhf. ceeeniinnane 86.190 77.919
HSV €ignarhaldSfEIag SINF. ... ueuiiresiersir ittt ese st bttt e semeneen e ees 64.300 74.000
INNVIBir fArfestingar SINF ...t e senesan 8.000 0
Jar@varmi GP ehf. ....ovveeeiiiiiiciieecieein 82 82
Jardvarmi slhf. .......... 204.531 204.531
KIOIFRSTA SINT .. cmiigsinionaismnsimmsismeseds o e S R e e T A s s 33.995 26.995
Kvika banki hf . semmmmmnnsmmmsmsissonmimmsss s e e e i s 20.986 25.800
SIA 11 GP B o.iissiiossos s e A0S b arssmsrmeranesmasnmtas sssneasentage 56 56
SIA 11 SINfs s i 107.177 72.453
SRE Il GP hf.. 110 111
STOTIE N ..o impsss s s T es s e b o s b S s 17.375 12.663
VEBSKUI 11 SINT .. iuerviveearess oo ies e es e sb s saiers et st sesenes st s et ene et e e s e hen s e renes 63.774 44.642

1.239.628 1.042.734

Eignarhlutar i innlendum FEIGEUM ..., ..ottt it et seee e e eeesraes s eseeseeetreeeeesnnes 3.792.742 2.602.882
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7. Verdbréf med breytilegum tekjum, frh.

Hlutdeildarskirteini { innlendum verébréfasjédum: 2015 2014

Skuldabréfasjédir:

Landsbréf, Fyrirteekjabréf Landsbankans ............eeciiiiiiecictciinsieressecisis s ees e esseesssresaes 22.863 9.504
Stefnir - Rikisskuldabréf Veratryg ... iimiiaeiioiisi sttt eesseiiestioin e e 0 0
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ...... 310.214 400.726
Stefnir - RikisverSbréfasioaur MillIANGUL ... veisiorsiessvarssssesssseissesesses e sssssnssssssmesssessesssenees 191.971 214,317

525.048 624.547

Hlutabréfasj6dir:

SERFNIF - [S 15 ... sivsivsissshomsssivsissadessrssd sbisns s st oot e s T Ve v 4.093.825 2.237.634
Landsbréf, Global Equity Fund ... 111.686 108.618
Landsbréf LEQ UCITS ETF yusssrsysasisscaesviiressssmip s s s stias 96.608 66.684

4.302.119 2.412.936

Adrar fjarfestingar

ALDA Equity Opportunity FUNG ... i ecssesstss sttt st ss s srme e s ee s eneanens 81.917 50.664
FSi Framtakssjodur [slands sIhf.* .. 154.921 169,293
SEETNIT = [S 5 quuussscsitahonsssssasisossssssmissessassseuitos s bt oL NS R GO s sttt 558.089 1.039.940
Landsbanki CUITENCY FUND 1.euiurieeureeesraseimesiinienasiiens i esstsssbsse e ibesissssesabbesesesesinsbeessssasions 19 18
Landsbanki Mezzanine FUNG 11 .....vcveerrieiimessiinisions s seiis e essssesnsessses st s sesmsses st sessesenaiinsne 23.355 26.308
Landsbanki Private EQUITY I ....c.coiieiioiie e ireeseeei e sevesses s e ss et ssnsn s sesnesssnsnespenssssns vensen 64,013 93.665
Stefnir islenski Athafnasjédurinn | ... 1.601 3.837
Stefnir - Lausafjarsjédur * .................... 199.919 113.111

1.083.834 1.496.836

Hlutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjoium ..o iesie s essieniis 5.911.001 4.534.319

* FSi Framtakssjodur slands sihf. var faerdur ur flokknum Hlutabréf éskrad

Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjédum:

iShares MSCI WOrld UCIES ETF (DiST) vevuviuievrvuivuiesionisiisirsissssiiesssresssssinsss sassas e sesssesssaseseesiarenes 0 46.942
JPMorgan Liq Funds - EUR Liquidity FUND ...ccccveree i e seneves e i 225.413 69.446
JPMorgan F Lig. Funds - USD Treasury Lig. FUNG ..o i iriins s isties samsmsissvesesesesbesenes 224.262 107.746
Katla Fund Global Value .......ccccouivvicrerreenianan 5 97.204 86.126
Katla Manager Selection - GIObal EQUItY EUR .....eveviviveveesie et reseseesceeenetsssrerssassessseestones 704.158 1.062.079
SSGA WOTIA IDX EQ-1 =USD ..viuiitetiesereeieeeaesieseseessnssas tossesesasb s eeesssesasemseeeseessiesesmnmsntessnemsenenessies 223.694 0
STrYX WOTIA GrOWEN-IN-USD ....eciiiririiciiiriee i etiiinisssiss et te s ees s ee st vseseesensoe s assens s e s st enereannns 42.079 0
Wellington Global RESEArch EQUILY ......cceeevvriiice ittt i s s s st et sseemee e st s eetea e ens 81.458 72.666

1.598.268 1.445.005

Hlutdeildarskirteini i erlendum ver8bréfasjOBum ... ..ottt 1.598.268 1.445.005

Verdbréf med breytilegum tekjum alls ... it b e stes e b 11.302.011 8.582.206
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8. Verdbréf med fostum tekjum
2015 2014

TDUBADIET .ovvvivveseseeiees s ers s eesssseee syt ss s st st et et e e e 7.677.899 7.593.464
RiKISOréf ... 1.556.355 1.354.612
Skuldabreéf sveitarfélaga .........ccoceiiciiinrinenn. 213.870 246.428
Skuldabréf og vixIar [ANASTOfNANG .....ee.iciiie it ittt eee et erer st s ereens s s et st etemrenass 1.357.654 514.103
Skuldabréf fyrirtaeka s isossissiveiet o siatviiaiobi i i sibisen st s s e cevesian 2.724.893 2.300.874
Skuldabréf fjarfestingalanNasjOBa . uvuvieereuesire i ihere s sesas s es ettt aes et esemene st essbessassssirini 60.179 5.032

13.590.850 12.014.514

Verdbréf med fOstum tekjum @llS .......cocrviiiiini i iabhise e eesetir s st ss b eesse s st s ettt es s eesseans 13.590.850 12.014.514

9. Vedlan

Vedlan greinast pannig:

Skuldabréf sjosfélaga ......ovvvvvieeeriireiereenesie i, ; 1.931.790 2.093.655

ONNUI VeBIAN: st e L R S B e 91.973 122.974

NiGurfaersla vedskuldabréfa ... it i iiiesas e it es s et eme et bt aeaseae et s e e eenen e (65.773) (63.194)
1.957.990 2.153.435

10. Bankainnstzdur

Bankainnstaadur ... sisiiessisbiviian aniimmisidvti i aiataita e teas o b e v et 1.962.743 2.363.612
1.962.743 2.363.612

11. Adrar fjarfestingar

Fasteign i HAafNArfirGi ......covieiii it ees e sseess e s et et s esees s s ersane 0 17.771
0 17.771

12, Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Fjarfestingar skiptast pannig nidur 4 gjaldmidla:

usD ... 1.085.516 574.862

EUR ... 1.151.338 1.311.318
28.827.843 25.146.480

Hiutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir i FSIENSKUM KIONUM ..ot setses et et smee et eesia s ee e e e tesese b en st ses et saesresesssn s 91,89% 92,39%
Eignir i erlendum JaldmiBli .. .....ocviirieiier i seseeeesee s s eres e rebesn et reesesessssssesssaseeanenn 8,11% 7,61%

100,00% 100,00%

13. Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

Laun 0g 1auN@LENGd GJOIG ......oveoveeeeiee st eeeseiessserssrestesneseaseaseesesueenesssaeemseseeneasenns saeasessasenes 10.283 10.044
TrygEINEGAfraeGileg ULLEKE .o.oiiiuiiiiiisiiiiiics ittt sttt et e rssereesresseesen s ee s en s eeentsnereesens 2.748 2.061
ENAUrSKOBUN i s it e s s s £ e i e e e v 2.071 2.053
Eftirlitsgjald FME og gjald til umbodsmanns SKUIAAra ........c.cieeieiimesiiniosionessesitereeressesiiesees 4.887 4.194
HOSNEROTISKOSTNABUI 1. iremeeeeeibonssiomiasissinn s soisssns s oiiisibsiassssibins ons vois Fosibalion sy ad bt ianssossssaivansins 909 510
Umsyslupdknun til Arion banka hf. .. 41.336 36.471
Annar skrifstofu- 0g stIOrnUNArkOSTNAGUE ....iviiviiet iy e sesesseanene 7.111 4.841

69.345 60.174
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13. Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur, frh.

Heildarlaun, hlunnindi og béknanir til stjérnar og endurskodunarnefndar sundurlidast pannig:

2015 2014
Sturla OMarsson, SLONAITOIMABUI .........ovrveesereeseessseseesessresessesesesses et esesssssess s es et seeeeeeseess 2.717 2.717
Geirpradur Alfredsdottir, SEIOMNArMaBUL .........ceieeeeecieeeeirireeeeeessrsereessssereseseseessessseeseessesaenes 2.039 2.039
Kristjan Egilsson, stjérnarmadur ... 2.039 2.039
Bogi Nils Bogason, stjérnarmadur 734 734
Kristin Bjorg EysteinsdOttir, SLHOMMAIMAaBUL .......ccoveevereerseeeeeeeeeeeteesees et eeesees s st es st ee s oo 734 734
Gudlaugur Ingi Sigurdsson, stjornarmadur 143 61
Ulfar HEenNINGSSON, SOMMAIMABUL .....cvereeerereesesseeeeeeeseeeeeesessses s ssesseessesss s s it sseesssees st sseeens 82 102
Linda Gunnarsdottir, stjiornarmadur og i endurskodunarnefnd 82 102
Inga Lara Gylfadéttir, stjérnarmadur og i endurskodunarnefnd .... 163 0
Magnus Brimar Jéhannsson, formadur endurskounarnefNdar ......o.eocovereviereorsieeeessesteeseneesss 102 82
Porvaidur Porsteinsson, { endurskoGUNAINE NG .o.cc.oviiivir i oo eeeen e s sese e seeesasses 284 297

9.119 8.907

Poknun til ytri endurskodanda sjédsins vegna endurskodunar & arsreikningi nam 2.071 bus. kr. Innri Ottekt & sjodnum var
framkvaemd af innri endurskodun Arion banka hf., péknun til innri endurskodunar er hiuti af umsyslukostnadi sem er greidd til
Arion banka hf. samkvamt samningi.

boknanir til tryggingastaerdfraedings greinast pannig (med vsk.):

Utreikningar 4 tryggingafreedilegri stédu ... 1.077 1.069
ONNUE PJONUSTA 1.vvvveserseirisaraseesessenssessessessesssssss sesessesessss et st bos e s eeeen e emesseemsssesenemtsenties 1.725 1.069
2.802 2.138

14. Tryggingafraedileg attekt

i april 2016 var framkvaemd tryggingafraedileg athugun sem midast vid arslok 2015. Helstu nidurstddur uttektarinnar, midad vid ad
3,5% avoxtun naist & eignir sjédsins umfram haekkun visitélu neysluverds naestu aratugina, voru beer ad endurmetin hrein eign
sj6dsins og verdmaeti framtidaridgjalda neemu 3.418,5 milljdnum kr. umfram heildarskuldbindingar sjédsins midad vid arslok 2015.
Lifeyrisskuldbinding sjédsins i arslok 2015 greinist pannig:

Afallin Framtidar- Samtals Samtals
skuldbinding skutdbinding 2015 2014

Eignir:

Hrein eign til greidslu lifeyris ...........ccoovvcnennn, 29.762.575 0 29.762.579 25.400.121
Nuvirdi verdbréfa .....coveienens 131.826 0 131.826 78.362
Fijdrfestingarkostnadur ..o, (893.272) 0 (893.272) (853.151)
Nuvirdi framtidaridgjalda ........coooveiiiieeiniienn. 0 16.753.433 16.753.433 14.345.266
Eignir Samtals .oooeeeevveieeniiiiiiiiis i 29.001.134 16.753.433 45.754.566 38.970.597
Skuldbindingar:

ENIIFEYIIE (ot 19.127.046 12.670.945 31.797.992 28.883.916
OrorkUIFYTIF 1uveviriniei ettt 1.174.309 1.163.447 2.337.755 2.282.866
Makalifeyrir ..o 4.325.485 2.225.176 6.550.661 5.907.852
Barnalifeyrir .....uiimmiaisisissssaiiiiiem 297.008 741.350 1.038.358 866.874
Rekstrarkostnadur ..........cooovevvicienncccinns i 260.552 350.775 611.327 558.267
Skuldbindingar samtals .....ceveiiiiiniiiiniininins 25.184.400 17.151.693 42.336.093 38.499.775
Eignir umfram skuldbindingar ..........ccoeevviinns 3.816.733 (398.260) 3.418.473 470.822
Eignir i hlutfalli af skuldbindingum ............... 15,2% {2,3%) 8,1% 1,2%
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15. Ororkubétasamkomulag

Sjédurinn er adili ad samkomulagi sem islenski lifeyrissjédurinn, Eftirlaunasjédur FIA, Lifeyrissjédur Rangaeinga og Lifeyrissjédur
Tannlaeknafélags islands gerdu sin & milli i desember 2006 um skiptingu 6rorkudhaettu lifeyrissjoda. Krafa sjodsins vegna pessa er
kr. 27.503 pus. kr. i arslok 2015.

—_ 2015

Ororkubtasamkomulag VEgNa 2015 = ABELIAH ........uurersuessiesseseeseseseeseseeeseeeseesessessseeseeeseeseseseesssesesssesseessesmeessssensseres 16.991
OrorkubOtasamKOMUIBE VEBNE 2014 ..........ccuivwersssessseseissiossiesossiesosssasssseesseee et orasessessatt s eeesasssessseses st s sesesenessenne 10.469
OrorkubStasamkomulag vegna 2012 - GINNNEIME 88 NIULA .vv..evvveeeerseeevesvresssossssieiessseessssecessssessosseesssaeessssemsiseesesns 43
27.503

16. Adrar skuldbindingar

Sjé8urinn hefur gert samninga sem skuldbinda hann til framtigarfjarfestinga. Med samningunum hefur sjédurinn skuldbundid sig til
a0 fjarfesta i framtaks- og fasteignasjodum fyrir dkvedna fjarhaed, sem er innkéliud i nokkrum aféngum. Stada skuldbindinga |
arslok er sem hér greinir:

2015 2014
Heildarskuldbindingar samkvaemt samningum i ArsI0K ......cocceeiiiineris st ssiaeiesniniie 2.129.548 1.885.506
HelldarfJArfESLINGAN «....vvvieviiietcisee et st oo es s casasstea s stss s st emeesenenensrerensesessenens (1.555.999) (1.318.908)
Skuldbinding i rslok { S1eNSKUM KIOMUM «....c.ciiiiiieiiiiniiiiiie it esn et sne e s seeann 573.549 566.598
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Fimm dra yfirlit

Avoxtun
HIEIN FBUNAVOXTUN....ccvcviriiiiee ettt s ter s e e e see e sesasn s

Medaltal hreinnar raunavéxtunar
SIOUSEU 5 @51ttt et st en e e seeae s
sidustu 10 ar

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum ... eveeieeieesseeseeeeeciesiee
Skrad verdbréf med fostum tekjum.. et
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum.
Oskrad ver8bréf med fEStUM tekjUM. i ceecrveiiosioconeottess s
V@O i oo imscsies D0 S Y e A LR e R T

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmislum

Eignir i islenskum kréonum....
Eignir i erlendum gjaldmiSlum.....ccccouoiiiviininiiiiii i

Fjoldi
Medalfjoldi greidandi sjodfélaga ..
Fioldi lifeyriSPeEA . iiiiiiii ittt

Hlutfallsleg skipting lifeyris:

B I YIIr. ottt ittt e et e s s s e s s st enn
Ororkulifeyrir -
MaKalIFRYII . ovciii e et
Barnalifeyrir.....coceer e s s

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri Gttekt
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar.........ccoocooviveeerinieieinnnn.
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar

Arsreikningur Eftirlaunasjéds FIA drig 2015
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2015 2014 2013 2012 2011
12,53% 5,33% 9,56% 5,42% 2,37%
6,98% 5,45% 4,56% (3,34%) (4,06%)
1,93% 1,46% 1,52% 1,58% 0,66%
14,71% 11,24% 10,34% 13,62% 14,20%
44,81% 45,39% 47,61% 37,99% 41,29%
24,43% 22,90% 23,76% 25,66% 7,77%
2,25% 2,41% 0,87% 2,42% 0,87%
7,01% 8,58% 10,04% 12,26% 14,55%
6,80% 9,41% 7,38% 8,05% 21,32%
0,00% 0,07% 0,00% 0,00% 0,00%
100,00% __ 100,00% __ 100,00% __ 100,00% __ 100,00%
91,89% 92,39% 92,46% 93,32% 93,00%
8,11% 7,61% 7,54% 6,68% 7,00%
100,00% __ 100,00% __ 100,00% __ 100,00% ___ 100,00%
623 572 576 585 562
185 181 172 163 157
74,36% 74,76% 77,32% 78,74% 77,01%
12,72% 13,66% 11,38% 9,12% 10,62%
10,42% 9,28% 9,18% 10,03% 9,64%
2,50% 2,30% 2,12% 2,11% 2,73%
100,00% __ 100,00% __ 100,00% __ 100,00% __ 100,00%
8,07% 1,22% 0,94% (6,92%)  (10,16%)
15,16% 3,52% 2,50%  (10,62%)  (16,10%)




FIARFESTINGARSTEFNA EFTIRLAUNASJOBS FiA 2016 - UTDRATTUR

FORSENDUR FJARFESTINGARSTEFNU

i 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda kemur fram a8 mota skuli fjarfestingarstefnu og
dvaxta fé sjodsins med hlidsjén af peim kjérum sem best eru bodin & hverjum tima me3 tilliti til avéxtunar og dhaettu. Samkvaemt 37. gr.
laganna skulu lifeyrissj6dir senda upplysingar um fjarfestingarstefnu sina fyrir komandi ar til Fjarmalaeftirlitsins eigi sidar en 1. desember
ar hvert.

Eignir Eftirlaunasjods FIA skulu dvaxtadar i samraemi vid [6g, einkum 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjé8a med sidari breytingum, sampykktum Eftirlaunasjéds FiA og samkvaemt reglugerd Fjarmalaraduneytisins.

FJARFESTINGARSTEFNA EFTIRLAUNASJODS FiA

Skipting verdbréfaeignar Eftirlaunasjods FIA skal i gréfum drattum midud vid pau eignamérk sem tilgreind eru i toflu 1. Um nanari
skiptingu hlutabréfa og annarra verdbréfa ma sja i t6flum 2 og 3.

Fjarfestingar sjédsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og i samraemi vid gildandi 16g. Heimilt er a8 nyta vikmérk i
fijarfestingarstefnu til ad nyta teekifeeri 8 mérkudum og/eda til ad draga Ur dheettu.

Eignaskipting getur farid timabundid Gt fyrir tilgreind mérk, m.a. vegna skyndilegra breytinga 4 markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast
vid ad lagfeaera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og mégulegt er, bé ad teknu tilliti til hagsmuna sjodsins.

FLOKKAR VERDBREFA MARKMID VIKMORK
Innlan i bénkum og sparisjodum 5% 0-20%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med dbyrgd rikissjods 35% 25-100%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 2% 0-10%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjoda og annarra lanastofnana 5% 0-15%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 10% 0-30%
Hlutabréf 30% 0-50%
Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 5% 0-10%
Onnur vergbréf 8% 0-30%
Fjarfesting i ibudarhusnaedi 0% 0-1%
Samtals: 100%

Tafla 1. Flokkar verdbréfa.

MARKMID VIKMORK

Hlutabréf 30% 0-50%
Skrad innlend hiutabréf 20% 0-40%
Oskrad innlend hlutabréf 4% 0-15%
Erlend hlutabréf 6% 0-20%

Tafla 2. Hlutabréf — sundurlidun & fjarfestingarstefnu.

MARKMID VIKMORK

Onnur verdbréf 8% 0-30%
Skuldabréf fyrirtaekja 4% 0-15%
Erlend skuldabréf 2% 0-10%
Annad 2% 0-15%

Tafla 3. Onnur verdbréf — sundurligun a fjarfestingarstefnu.
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STJORNARHATTAYFIRLYSING

GRUNDVOLLUR SJODSINS OG HLUTVERK

Eftirlaunasjédur FiA starfar { samraemi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéa nr. 129/1997, reglugerda sem
settar eru @ grundvelli laganna og samkvaemt kjarasamningum Félags islenskra atvinnuflugmanna (FiA) og tryggir pau lagmarksréttindi
sem par greinir. Hlutverk sjddsins er a8 tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mékum peirra og bérnum lifeyri i samraemi vid sampykktir
sjodsins.

Stjornarhzettir eru markadir af starfsreglum stjérnar, sampykktum sjédsins og adurnefndum légum og reglugerdum. Stjorn hefur sett
ymsar reglur um starfsemina, starfsreglur stjérnar og endurskodunarnefndar, sampykktir sjédsins, samskipta og sidareglur og greining a
hagsmunaarekstrum eru adgengilegar sjodfélogum & heimasidu sj6dsins. Par ma jafnframt nélgast reglur sjédsins um adgerdir gegn
peningapveetti, Utvistunarstefnu og verklagsreglur um verdbréfavidskipti EFIA

Vald arsfundar i malefnum sjodsins fer samkvaemt 18gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda nr. 129/1997. Allir sjodfélagar, jafnt
greidandi sem lifeyrishegar eiga rétt @ fundarsetu med malfrelsi og tillogurétti. Atkvaedisrétt a arsfuni eiga sjodfélagar sem greida eda
eiga geymd réttindi vegna idgjaldagreifsina i 2 ar og fer hver med eitt atkvaedi.

Eftirlaunasjodur FiA hefur gert samning vid Arion banka hf. og tok hann vig umsjon og eignastyringu sjodsins i byrjun ars 2012. Enginn
starfsmadur var hja sjé6num 3 drinu. Framkvaemdastjori sjédsins er starfsmadur Arion banka hf. Arion banki hf. leitast vid ad annast
avoxtun fjdrmuna sjédsins med sem hagkveemustum heetti og virkri eignastyringu innan ramma fiarfestingarstefnu sjédsins. Stjérn
sjodsins hefur haft eftirlit med radstofun eigna sjodsins i samraemi vid akvaedi laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda, sampykktir sjédsins og starfsreglur stjérnar.

STJIORN, UNDIRNEFNDIR OG FRAMKV/AMDASTIORI

Stjoérn sjodsins fer med yfirstjorn hans, Stjornin skal fjalla um allar meirihattar dkvardanir vardandi stefnumétun sjédsins og starfsemi
hans. Stjorn sjodsins ber abyrgd & pvi ad starfsemi sjddsins sé i samraemi vid 16g nr. 129/1997, reglugerdir settar samkvamt peim og
sambykktum sjédsins. Stjorn moétar fijarfestingastefnu sjédsins og dheettustefnu og setur sér starfsaaetlun. Hlutverk stjornar er skilgreint
itarlegar i starfsreglum stjornar og sampykktum sjédsins.

Stjérn Eftirlaunasjods FIA skipa fimm stjérnarmenn, 3 tilnefndir af stjorn FiA og 2 af atvinnurekendum i hiutfalli vid idgjaldagreidslur
peirra tit sjodsins. Jafnframt eru skipadir jafn margir varamenn af beggja hdlfu. Kjértimabil stjérnarmanna er fram ad nzesta adalfundi,
gaeta skal dkvaeda um kynjahlutfoll vid skipun stjdrnar, Stjérnarformadur er Sturla Omarsson flugstjori. Hann hefur att seeti i stjorn EFIA
frd arinu 2010 fyrst sem medstjérnandi en formadur stjérnar fra arinu 2013. Medstjérnendur eru Geirprudur Alfredsdottir flugstjori en
hin tok seeti i stjorn 2013, Kristjdn Egilsson fv. flugstjéri tok saeti i stjorn i lok ars 2009, Bogi Nils Bogason fjarmalastjéri Icelandair hefur
setid i stjorn sjodsins fra arinu 2011 og Kristin Bjérg Eysteinsddttir deildarstjori i 16gfraedideild Icelandair fra drinu 2013. Varamenn eru
Ulfar Henningsson, Inga Lara Gylfadéttir og Gudlaugur Sigurdsson, tilnefnd af FiA. [ris Hulda Périsddttir og Hlynur Eliasson tilnefnd af
atvinnurekendum. Formlegir stjdrnarfundir voru 12 & érinu 2015, stjérn var { 8llum tilfellum akvérdunarbaer.

Endurskodunarnefnd leitast vid ad tryggja gaedi drsreikninga og annarra fjarmalaupplysinga lifeyrissjédsins. Hlutverk hennar m.a. ad hafa
eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila, eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits lifeyrissjé8sins og dhaettustyringu hans,
eftirlit med endurskodun arsreikninga dsamt eftirliti med 68rum stérfum endurskodanda. Endurskodunarnefnd setur jafnframt fram
tillogu til stjornar um val & endurskodanda og metur 6hadi hans. Endursko8unarnefnd fylgir eftir urbétum & annmérkum sem koma fram
hja innri og ytri endurskodun. Endurskodunarnefndin fundar a8 lagmarki tvisvar sinnum 4@ ari og gefur arlega skyrslu til stjérnar.
EndurskoBunarnefnd var skipud af stjérn pann 27.05.2015 i henni sitja Inga Lara Gylfadéttir, Magnus Brimar Johannesson og borvaldur
borsteinsson.

Lananefnd Eftirlaunasjods FIA er skipud af stjorn og stjérn setur henni starfsreglur. | lananefnd sitja Snezdis Ogn Flosadéttir,
framkvaemdastjori sjo8sins, Sigurur Orn Kristjdnsson sérfraedingur vidskiptabankasvids Arion banka og Haraldur Yngvi Pétursson
sjodsstjori eignastyringar Arion banka. Ldnanefnd starfar innan peirra heimilda sem stjorn hefur sett henni med starfsreglum, lanareglum
5jodsins og peirra laga sem gilda um neytendalén.
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STJORNARHATTAYFIRLYSING

STJORN, UNDIRNEFNDIR OG FRAMKV/EMDASTIORI FRH.

Framkvaemdastjori sjédsins fra 1. juli 2015 er Snzadis Ogn Flosaddttir. Framkvaemdastjéri starfar i samraemi vid starfsreglur sem stjérn
sjodsins hefur sampykkt og ber hann dbyrgé gagnvart stjorn a bvi ad sjodurinn starfi eftir peim I6gum og reglum sem um hann gildir.
Helstu skyldur framkveemdastjéra eru ad annast daglegan rekstur sjodsins i umbodi stjdrnar og i samraemi vi6 160g 129/1997, reglugerdir
settar samkveemt beim og sampykktir sjédsins. Framkveemdastjéri annast upplysingagjof til stjérnar i samraemi vid starfsreglur
framkvaemdastjéra. Hann ber abyrgd & pvi ad bokhald sjédsins sé faert i samraemi vid 16g og reglur, ad fjarfestingastefnu og dhaettustefnu
sem stjorn hefur sett sé framfylgt og skipulag innra eftirlits sé med peim haetti sem stjorn hefur sampykkt. Ber hann jafnframt abyrgd a
pvi gagnvart stjorn ad heildar ahaettustyring sé fullnaegjandi dsamt videigandi upplysingagjsf og vidbrégdum. Framkveemdastjori heldur
utan um verksvid, dbyrgdir og heimildir starfsmanna og tryggir ad dbyrgdinni sé deilt med fullnaegjandi heetti. P& skal framkvaemdastjori
einnig mota videigandi markmid fyrir dhaettustyringu og innra eftirlit og fylgist med pvi ad eftirlitid sé fullnaegjandi og skilvirkt.

INNRA EFTIRLIT OG AHZATTUSTYRING

Stjérn Eftirlaunasj6ds FiA skjalfestir innra eftirlit sjodsins arlega og setur jafnframt fram dhaettustefnu par sem greint er fra skipulagi og
3byrgd er vardar heildarahasttustyringu sjédsins i samraemi vid leidbeinandi tilmeeli nr. 1/2013 um dhzettustyringu samtryggingadeilda
lifeyrissjéda. Ahaettustefnan er sett til priggja dra og helst i hendur vid fjdrfestingarstefnu par sem stjérn hefur sett takmarkanir a
dhaettutdku. Ahzttustefnunni er einnig setlad ad skapa grundvéll fyrir virkri upplysingagjof til stjornar og studla ad pvi ad stjorn og
starfsmenn sem annast rekstur sjodsins séu medvitadir um ahaettu og gefist pannig betri kostur & pvi ad bregdast vid ef ahatta fer ut
fyrir dsaettanleg mérk. Ahzettustyring Arion banka fylgist med bvi ad fjarfestingar séu i samraemi vid fjarfestingarstefnu lifeyrissjédsins og
innan peirra vikmarka sem stjérn sjédsins hefur sampykkt. Ahaettustyring gerir arsfidrdungslega skyrslu um fjdrhagslega aheettupeetti er
snta ad sjodnum sem 16g8 er fyrir stjérn. Arlega hefur dhaettustyring umsjon med framkveemd rekstrardhzettumats par sem
dhaettupeettir sem snia ad rekstri sjédsins eru kortlagdir & skipulegan hatt og &hrif peirra kénnud. | kjslfarid er akvedid hvada
dhaettupattum skuli styrt og med hvada haetti.

Innri endurskodun er { hdndum innri endurskodanda Arion banka. Innri endurskodun starfar sjalfstaett og tekur ekki dkvar@anir sem
tengjast daglegri starfsemi sjédsins. Innri endurskodun veitir 6hada og hlutleega stadfestingu a innra eftirliti sem atlad er ad baeta rekstur
$jé8sins. Innri endurskodun leggur jafnframt mat & skipulag og virkni voktunar stjérnenda, hvort heildarahaettustyring og innra eftirlit
virki eins og til er atlast. Stjérn sjédsins er gerd grein fyrir meginnidurstédum arlegrar endurskodunar med skyrslugjof.

Ytri endurskodun er framkvaemd af l8ggilttum endurskodanda PriceWaterhouseCooper sem starfar ekki i pagu lifeyrissjodsins ad 6dru en
endurskodun og innra eftirliti. Markmid ytri endurskoBunar er ad komast ad raun um hvort arsreikningur gefi glégga mynd af breytingu a
hreinni eign til greidslu lifeyris & reikningsarinu og efnahag i lok pess og a8 arsreikningur sé saminn { samraemi vid dkveedi laga og reglna
sem gilda um starfsemina, sambykktir lifeyrissjédsins og goda reikningsskilavenju og ad fylgt hafi verid dkvaedum laga og reglna vardandi
upplysingaskyldu viskomandi lifeyrissjéds.

Regluvdrdur leggur arlega fyrir stjorn lifeyrissjodsins skyrslu um eftirlit med verdbréfavidskiptum starfsmanna. ba hefur stjérn sjodsins
tilnefnt regluvdrd Arion banka sem &byrgBarmann adgerfa lifeyrissjodsins gegn peningapvaetti og fiarmognun hrydjuverka. Skal
regluvrgur veita stjorn lifeyrissjédsins skyrslu um framkvaemd reglna um adgerdir gegn peningapvaetti og fiarmégnun hrydjuverka eigi
sjaldnar en drlega.

Vi6a i regluverki lifeyrissjodsins er ad finna dkvaedi par sem tekid er 4 hagsmunaarekstrum, s.s i starfsreglum stjornar, i starfsreglum fyrir
framkveemdastjora og i verklagsreglum um verdbréfavidskipti lifeyrissjodsins, stjornar hans og starfsmanna. ba eru til stadar hja
rekstraradila reglur er varda hagsmunadrekstra og starfsménnum rekstraradila sem stafa fyrir sjodinn ber ad fylgja.
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UTREIKNINGUR KENNITALNA

Tryggingadeild

Fjarfestingartekjur netté (p.e. fiarfestingartekjur - fjarfestingargjold)
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (p.e. rekstrarkostnadur) .

Hrein eign til greidslu Iifeyris i Arsbyrjun .......oooiiiiiiiii ettt

Hrein eign til greidslu lifeyris { arslok

i=2(F-K)/(A+B-(F-K))

i = nafndvéxtun =

Visitala neysluverds til verdtryggingar 1. JanUar 2005 .........ooooeoveiuieoeesioresseressssestoscaiseessheseesemesestassssinns
Visitala neysluverds til verdtryggingar 1. JANUAr 2006 ..........coovviuiireesieesesersrssesesionssesssnsseseeesenessessssssenss

J = breyting & visitdlu neysluverds til VerStryEEINGAT = .....w.ireeeeeeeeresseeee oo s eeeeeeeeeeeeeee e eneeteseer s

r=((1+i)/(14)))-1

r = hrein raundvéxtun =

Hrein raundvéxtun
Hrein raundvéxtun
Hrein raundvoéxtun
Hrein raunavéxtun
Hrein raundvoxtun

Fimm dra medaltal hreinnar raundVOXEUNGE .u...cvceiesieeeeteeeeesseeeseesseeseeesseesesessssns
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2014
2013
2012
2011
2010

2015

F 3.823.150
K 27.954
A 25.400.121
B 29.762.579

14,8%

421,0
429,4

2,0%

12,53%

5,33%
9,56%
5,42%
2,37%
4,68%

6,98%

Fjdrhaedir | pusundum kréna




