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SKYRSLA STJOR_NAR 0G FRAMKVZAEMDASTIORA

Meginstarfsemi sjo@sins

Eftirlaunasjédur FiA starfar samkvaemt I6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997 og hefur til pess
fullgilt starfsleyfi. Meginstarfsemi sj6dsins felst i rekstri samtryggingasj6ds. Sj6durinn er adili ad "Samkomulagi um skiptingu
drorkuahzettu lifeyrissjoda" sem Landsbankinn hf. hefur umsjén med. Tilgangur bessa samkomulags er ad uppfylla dkveedi
framangreindra laga um dhaettudreifingu hja sjédnum par sem fjéldi sjédfélaga sem greida i sjédinn naer ekki tilskyldum fjélda sem skal
ad lagmarki vera 800 samkvaemt légum.

Starfsemin @ drinu

Alls greiddu ad medaltali 572 sjodfélagar idgjold til sjédsins @ drinu. 18gjéld namu alls 1.142 milljénum kr. og haekkudu um 7,4% fra fyrra
ari. Lifeyrisgreidslur sjédsins 8 drinu ndmu 732 milljonum kr. og laekkudu um 2,4% fra fyrra &ri. Lifeyrispegar voru 181 § rinu og i arslok
2014 attu 916 sjodfélagar réttindi i sjddnum. Péknanir til stjérnar og endurskodunarnefndar ndmu 8,91 milljénum kr. & drinu 2014.

Raundvéxtun & eignum lifeyrissjodsins var 5,33% en var 9,56% arid 2013 en engu ad sidur géd nidurstada borid saman vid 3,5% vidmid
skuldbindinga. Hafa ber i huga ad erlendar eignir sj6dsins eru einungis 7,82% af heildareignum sjédsins en erlend hlutabréf var sa
eignafiokkur sem gaf haesta dvoxtun & drinu. Samkvaemt Gtreikningum tryggingasteaerdfraedings 4 dunnum réttindum sjédfélaga i arslok
namu heildarskuldbindingar sjédsins 38.500 milljonum kr. midad vid 3,5% vexti. Séu eignir sjédsins metnar med sama hatti nema paer
38.971 milljénum kr. ea 1,2% haerri fjarhaed en skuldbindingarnar.

Verdbréfaeign sjédsins er ad mestu i innldnum, skuldabréfum med dbyrgd rikisins og dreifdu safni innlendra og erlendra hlutabréfa.

bad er alit stjornar sjédsins ad allar upplysingar, sem naudsynlegar eru til ad gléggva sig @ st6du hans i arslok, rekstrararangri drsins og

fiarhagslegri préun, komi fram i drsreikningnum.

Hrein eign
Hrein eign sjédsins nam 25.400 milljénum kr. i drslok 2014 og hefur hackkad & drinu Gr 23.472 milljénum kr. efa um 1.928 milljénir kr.

Fjdrhagsleg Ghaettustjérnun

Eftirlaunasjédur FiA hefur gert samning vid Arion banka hf. og ték hann vid umsjon og eignastyringu sjédsins i byrjun ars 2012. Enginn
starfsmadur var hja sjédnum & drinu. Framkvaemdastjori sjédsins er starfsmadur Arion banka hf. Arion banki hf. leitast vid ad annast
avoxtun fidrmuna sjédsins med sem hagkvaemustum haetti og virkri eignastyringu innan ramma fjdrfestingarstefnu sjédsins. Stjorn
sjédsins hefur haft eftirlit med rédstéfun eigna sjddsins i samraemi vid dkvaedi laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjéda, sampykktir sjodsins og starfsreglur stjérnar.

Stjérn og framkvaemdastjori Eftirlaunasjéds FiA stadfesta hér med arsreikning pennan med undirskrift sinni.
Reykjavik, 22. april 2015

i stjorn Eftirlaunasjods FiA
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Til stjornar og sjédfélaga i Eftirlaunasj6di FiA

Vig héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Eftirlaunasjéds FIA fyrir 4ri 2014. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar,
yfirlit yfir breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning 31. desember 2014, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um
mikilvaegar reikningsskilaadferdir, skyringar og kennitolur.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjora d drsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um drsreikninga og reglur um
arsreikninga lifeyrissjéda. Stjorn og framkvamdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og
framsetningu drsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi liti sem vid latum 7 ljés 4 arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endursko8ad var i samrami vid
alpjéblega endurskodunarstadla. Samkvamt peim ber okkur ad fara eftir settum siGareglum og skipuleggja og haga endurskoduninni
pannig ad nagjanleg vissa faist um ad drsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaaum og 68rum upplysingum i arsreikningnum. Val endurskodunaradgerda
byggir 4 faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri haettu ad verulegir annmarkar séu & arsreikningnum, hvort sem er af
véldum sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til bess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og glégga framsetningu
arsreikningsins, til pess a8 skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad gefa alit a virkni innra eftirlits
fyrirtaekisins. Endurskodun felur einnig i sér mat @ pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd
arsreikningsins séu videigandi sem og mat & framsetningu hans i heild og ad ganga ur skugga um ad skyrsla stjérnar hafi ad geyma paer
upplysingar sem par ber ad veita i samrami vid 16g um arsreikninga.

Vid teljum ad vi& endurskodunina hifum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja &lit okkar a.

Alit
pad er alit okkar ad drsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins & drinu 2014, efnahag hans 31. desember 2014 og breytingu &

handbaeru fé a drinu 2014, i samraemi vid reglur um &rsreikninga lifeyrissjéda og log um arsreikninga og ad skyrsla stjérnar hafi ad geyma
paer upplysingar, komi peer ekki fram annars stadar i drsreikningnum sem par ber ad veita i samraemi vig 16g um arsreikninga.

Reykjavik, 22. april 2015

PricewaterhouseCoopers ehf,

istinn Kristiisson
Loggiltur endurskodandi
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2014 2013
274.791 247.300
856.823 807.979

10.376 8.473
1.141.990 1.063.752
723.285 742.574

8.974 7.779
732.259 750.353
229.819 678.767

1.359.850 2.107.969
(1.836) 66.638
1.587.833 2.853.374
36.373 33.852

25 18

9.351 8.942
45.749 42.812
23.801 24.590
23.801 24.590
1.928.014 3.099.371
23.472.107 20.372.736
25.400.121 23.472.107

Fjdrhaedir i pusundum kréna
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Skyr. 2014 2013
Eignir
Fjarfestingar 5-11
Huseignir og |08ir st st e varis 14.942 15.247
Verdbréf med breytilegum tekjum ....cucceiiiciesieesesireessssissssisess s ssresssasssenas 8.582.206 7.685.260
Ver3bréf med fOstum teKjUM ...t 12.014.514 10.928.496
VeBlaN it s e b s 2.153.435 2.262.825
BankainnStaeBUr i mmis s e s aniniese 1.681.561 1.663.897
AJrar fJArfestingar suiiaimimmsm s mimis s s s s vias 17.771 0
24.464.429 22.555.725
Krofur
Krofur @ launagrei@@naur .........ccvieiicriiiiisieiieisissssssssesseessesssssssssssasessssaessssnes 126.616 120.512
BOrar KEORUE ;i ik s e s St e s e S 6.263 31.855
132.879 152.367
Adrar eignir
Sjodur og veltiinnldn ............... S 829.012 795.567
Eignir samtals 25.426.320 23.503.659
Skuldir
P20 L= 1 (U] Lo 1 O SRS 26.199 31.552
Skuldir samtals 26.199 31.552
Hrein eign i arslok til greidsiu HFeyris ... cinieesssnseessanns 25.400.121 23.472.107
Arsreikningur Eftirlaunasjé8s FiA érid 2014 Fjdrhaedir i pusundum kréna
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2014 2013
1.157.120 1.068.846
218.014 243.397
1.029.067 970.330
1.655.365 4.578.752
73.315 1.073.627
100.604 139.781
4.233.485 8.074.733
732.157 750.426
3.511 3.349
66.805 60.438
802.473 814.213
3.431.012 7.260.520
1.870.818 2.818.438
1.366.798 3.799.077
142.286 77.679
17.665 58.672
3.397.567 6.753.866
33.445 506.654
795.567 288.913
829.012 795.567
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1.  Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Grundvdllur reikningsskila
Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid l6g um drsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyrissjéda. Gerd er
grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer sému og 4 sidasta ari.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum, tekjum og
gjoldum. b6 svo mat betta sé samkvamt bestu vitund stjornenda geta raunveruleg verdmaeti peirra lida sem pannig eru metnir
reynst 6nnur en nidurstada samkvamt matinu.

Fjarfestingar eru ferdar nidur vegna Gvissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad raefa en myndadur er
métreikningur, sem maeta & peim kréfum er kunna ad tapast. Nidurfaerslan er byggd & mati 4 tapsahaettu gagnvart einstékum
kr6fum og gagnvart kréfunum i heild.

1.2 18gjold
16gjold sjodfélaga og launagreidenda eru bokfaerd begar pau skapa réttindakréfu & sjédinn.

1.3. Fjarfestingartekjur
Vaxtatekjur eru af ver8bréfum med fastar tekjur, vedlanum, bundnum bankainnsteeum, auk vaxtatekna af idgjéldum og
veltiinnlanum.
Ardstekjur eru tekjufaerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félégum liggur fyrir.

Gangvirdisbreytingar eru faerdar i rekstrarreikning vegna skilgreindra fjareigna a gangvirdi.

Vidskipti i 6rum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir [ islenskar krénur & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid greidslu og innheimtu krafna er faerdur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur 4 eignir { arslok.

1.4. Fjarfestingar
Verdbréfum { eigu sjédsins er skipt i ver8bréf med breytilegar tekjur og ver8bréf med fastar tekjur.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda. pau
ver8bréf med breytilegum tekjum sem skrad eru a skipulegum ver8bréfamarkadi eru eignfaerd & markadsverdi i drslok. Verdbreéf |
erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i islenskar krénur a gengi i arslok 2014.

Verdbréf med féstum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og énnur verdbréf med féstum tekjum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru
bundin vid visitdlu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmidun. Verdbréf med féstum tekjum
eru faerd til eignar midad vid dvoxtunarkréfu peirra 4 kaupdegi.

Vedlan eru Gtlan til sjédfélaga sem faerd eru til eignar med &félinum véxtum midad vid vaxtakjor peirra. vedlan eru faerd nidur i
efnahagsreikningi vegna évissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad raeda heldur er myndadur afskriftarreikningur
til ad maeta peim kréfum sem kunna ad tapast. Reiknud er almenn nifurfaersla par sem sérstok dhaetta hefur verid metin.

Bankainnstaedur @ medal fjarfestinga eru almennt bundnar til lengri tima en 3ja manada. Hluti af bankainnstaedum eru innldn sem
eru bundin i skemmri tima, en sj68urinn horfir 4 pessa bankainnstadu sem fjdrfestingu en ekki sem handbaert fé.

Fjiarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum ver8bréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metnir 8 markadsverdi i
arslok 2014. Virdi annarra fjdrmalagerninga er had mati lifeyrissjoédsins ad teknu tilliti til markadsadstaedna.

1.5 Krofur a launagreidendur
Krofur eru faerdar 4 nafnverdi.

1.6 Handbaert fé

Handbaert fé og jafngildi pess eru faerd i efnahagsreikning & kostnadarverdi. Handbaert fé samkvaemt sjédstreymi samanstendur af
ébundnum bankainnstaedum i erlendum gjaldmidlum og islenskum krénum.

Arsreikningur Eftirlaunasjods FIA drid 2014 Fjdrheedir { pusundum kréna




SKYRINGAR

2. Fjarhagsleg ahattustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupaettir
Starfsemi sjédsins hefur i fér med sér margvislega éhaettu s.s. ahrif breytinga 4 gengi hlutabréfa, gengi erlendra gjaldmidla og
vaxtabreytingar. Ahasttustjérnun sjédsins beinist ad adgerdum til bess ad draga dr pessum dhattupattum.

Eignastyring er i hdndum Arion banka hf., samkvamt samningi um rekstur sj6dsins. Arion banki hf. annast fjarvorslu meg virkri
eignastyringu innan ramma fjarfestingarstefnu sjédsins hverju sinni.

2.2 Gengisahztta

Sjédurinn starfar i alpjédlegu umhverfi og hefur fjarfest i erlendum verdbréfasjédum par sem hrein eign peirra er bundin dhattu.
Samkveemt légum um gjaldeyrishéft er lifeyrissjodnum Sheimilt ad verja erlenda gjaldeyrisahaettu sina med notkun afleida.
Fjarfestingar sjédsins i verdbréfum i erlendum gjaldmiSlum ndmu i drslok 2014, 1.912 milljénum kr. og ber sjédurinn pvi
gjaldeyrisdhaettu sem peirri fjdrhaed nemur. Ef islenska krénan styrkist um 10% gagnvart erlendum gjaldmiSlum munu eignir
sj6dsins, ad 60ru Sbreyttu, laekka um 191 milljén kr.

3. Lifeyrir

Greiddur lifeyrir greinist pannig:
2014 2013

BNl feyrir it e e s R s i 548.411 571.103
PO RNIPRY T -vsicsaisiraaiviasssion s i v Vb4 s AT 3 S SO VSR O AR RS 100.179 84.052
MK VI i ks s i s i b R w s AN B RN SRS RS PR P o 68.081 67.841
BarNal @Y i aaivisisakvensanats s s b daisinsdassis sl os A s SRR O R R TR D B e 16.933 15.668

733.604 738.664
Uppgjor samkvaemt Grorkusamkomulagi lifeyrissjoda .......cueeiimmiineciiinirinsissssessnssesssessssssesans {10.319) 3.910

723.285 742.574

4. Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum sundurlidast pannig:

Ardur af innlendum hlutabréfum ...t s s s 99.078 58.251
Ardur af erlendum hlUtabréfum ... ras et s sss s raa s sas s sms s sanssba s s rda s 194 0
Gangyvirdisbreyting af hlutabréfum ..o e 126.391 620.516
Gengisbreyting af hlUTabréfum ... bbb a s s sdasas 4.156 0

229.819 678.767

Vaxtatekjur og gengismunur greinist pannig:

Vaxtatekjur og ver8baatur af bankainnsta@dum ... 55.101 71.775
GRNPISMUNUT i@t soiiiiniasis z (9.079) 3.689
Vaxtatekjur og gengismunur verdbréfa ... ens 1.307.619 2.025.651
DAt ArVeXtr s R L T e e s e s e R s 6.209 6.853

1.359.850 2.107.969

Breyting a nidurfaerslu greinist pannig:

[\ T 0T = < = - T 0 O OO PROS (123.869) (190.508)
Endanlega afskrifadar krofur 8 arinu ..o 0 0
Breyting @ NIGUITEISIU ......oceiii ettt st (1.836) 66.638

LA o0 = T = R 3t 5t OO (125.706) (123.869)

Arsreikningur Eftirlaunasjods FiA érid 2014 Fidrhaedir i pusundum kréna
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5.  Huseignir og l168ir

Huseignir og 16dir:

Fasteignir
Arslok 2013
BOKFERIt VRIS [ ArSDYIJUN .ottt ettt sr et erer b erereseseneasan 15.558
ATSKIIFEIF 1.vivitiiitiececcceeee sttt b et et b e e sae sttt sEnass s bbb et et et et aseseseaen (311)

Bokfaart verd { Arslok ......coecvviviinsssissieissnsieieneanaes i R s s 15.247

Békfaert verd i drslok 2013 greinist pannig:
KOSINBOAIVEIG iorciiiisiuiiiissnsssiisestissiissass s v iav sy avass v e v sv s veda 1m0 439434 sr kN smbipissnrr pmmsarmmsss 18.009
Uppsafnadar afsKriftir .........cccoerirmimresresnssississsesessessssessssssssassees - (2.762)

BOKFERIT VIS § ArSIOK 1.ouiiiviiriiciiiiiiiiiesisiisesesesssssssassssssses s s sssssssnesss s sassessssanssbeassssesesassassseaberansan 15.247

Arslok 2014
BOKFERrt VOIS [ ArSDYIJUN .cccoeiececeircisisiasesses s tsssss st st sanessssssssssssasasssasssnsasareseessassesassssessesesnsesens 15.247
AFSKAFEF v enessnsanns (305)

Bokfeert verd i arslok 14.942

Békfaert verd i drslok 2014 greinist pannig:
KOSENABAIVEIG ...ttt et s b s s s sse et eb et st e enssbesntoninn 18.009
UPPSATNAGAI BFSKOTHIF .....cvesececcersiriesserisseissssssssssssas s snsssssnesesesssasnessenssesssasassessesansensassaseesensnns (3.067)

BOKFBRIT VEIG 1 ArSIOK 1..iviieercccrrieicrcr et sttt see e ee s eaesnes e eessssesessneseese s ateenanaenennens 14.942

Fasteignir sjodsins i arslok 2014 voru eftirtaldar:
Fasteignamat  Vatryggingamat Bokfaert verd

HIBASMATT B ...ttt ettt st e eee e s e e n e s e enenseaneeees 12.510 16.970 14.942

6. Verdbréf med breytilegum tekjum

Hlutabréf: 2014 2013

Skrad félog:
LT T 60.813 58.610
1CEIANAIN GIOUD R, iiiiiririesiererieeeeeeresssseeresse e sessassssnssessssssssssmsssssereassamnnsessessassassnesasessessassasnsns 475.137 404.088
Hagar hf. ........cccu.. . 108.496 266.718
REGINN R, it ce bbb sn bbb b e ad b ab et e e ba e R asR bt es 51.381 318.547
OSSUT . oeorrerteres i steesbscsssssessress s bbb s bbb e b e bk be b et b e sen st e st eesbensbensben b eessenseensennrensraes 240.737 152.711
VAtrygEINGAfEIag ISIands Nf. ..........ovueveevvseureesesiisseseeresessssessssssessssesesssssessssssssessessssssssessssssssesssens 262.835 228
SjOVa AlMennar TrYBBINGAr Nf. ......ccouv e sisesssssssssssisrs s sassasnssesesssesssnsasssansasssenessnasns 113.283 0
1.312.680 1.200.902
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6. Verdbréf med breytilegum tekjum, frh.

2014 2013

Oskrad félog:
FramtaksSjOTUE [SIANGAS SINF. ...cv.vccrsrririssssseesessssssssssssssssssesesssesssssssessssssesesssessssssssssssesssensensss 169.293 248.691
Jardvarmi sihf. ... 204.531 202.328
MP-Banki hfi.iiaiiiiiasmsimiimmrsms s b i i siesss 25.800 30.000
SEOOIr @, i i b T ST TR 12.663 12.663
Kjolfesta slhf. .. 26.995 18.572
HON 1 ST it e e i o aasiedon 77.919 10.534
Edda sIhf. soinmmamimii i e R R 20.610 1.440
Reitir fasteignafélag hf .. = 187.522
Hampidjan hf smsssiamismins i mmmim i i S i s i T e 111.192
HSV eignarhaldsfélag SIhf ......c...ccooieeer e e 74.000
SIA N SINF seisimmismmmimmeit v i i 72.453
SF VI slhf T S Tt S G 60.315
Vedskuld 1 slhf .... R K TR 44,642
Onnur dskrad félog R R R I e T R G e 1.326 206

O OO0 OO0 0o

1.459.494 740.687

Eignarhlutar i innlendum fEIOGUM .......c..oiiviciiiirie e et s e an 2.772.174 1.941.589

Hlutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjédum:

Hlutabréfasj6dir:

SEEFNIF IS 15 1uvvvreeivaieeeeseeecteetesteeeaeeetes st e s s sas s seses s s s enssess s saee st s ssens st s esn s st ensaens s beneessesbanes 2.237.634 1.907.591
Landsbanki Global EQUItY FUNG .......ccoiiiirirercnr et e et eecen e s e emreais 108.618 97.262
Landsbréf - LEQ verObréfasjOtur ....uuemirummiermrominessssnnsssrsnssnesssmsssssssssssssnssessssnssasssssssssssssnsssesans 66.684 0

2.412.936 2.004.853

Skuldabréfasjodir:

Stefnir - RikisSkuldabréf VErGtrygEE ......cocrirmeereeeeriai ettt st s et 0 694.734
Stefnir - RikisverabréfasjOGur [ANGU ........ccoeieiiuis ittt s e es s 400.726 390.128
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur MillHangur ......vccveiviircercn e 214.317 207.935
FYFIFEERKIADIEF L., GSKIAG cuveeeeeieriersssrsussiessessesesssesssansrsssasesasss s sesssssssessasacissssstesassassnssessesassenssssans 9.504 51.438

624.547 1.344.235

Ohefdbundnar fjarfestingar:

SEEINIF 1S-5 1ttt s e e s n e e e e e bR B SRb RaUSS s s AR SRR 1.039.940 859.121
Landsbanki Mezzaning FUNG [l ... s sssssssssssssssssiasssssaessnssssssssssssbssrassissss 26.308 136.153
Landsbanki Private EQUILY 1l ...cuiveierrerarsessorsisessersassesssmsssessssnessessssisssnsrsessnssssessasssssssassassssssssnsiess 93.665 118.347
SEETNIr LAUSATIAISJOGUL ..ccuviiicciiiiiciieieie ettt ettt e e eaeebe st e s bt et e sesaea st e taeabesbsasaeesbessnanen 113.111 120.199
Stefnir islenski Athafnasjédurinn ... 3.837 31.240
Landsbanki CUrT@NCY FUNC weuuinesisisii iiuiuiises el s s is s 5aciva a4 e v A3 AV e haso s kv iR e 18 18
ALDA Equity Opportunity FUND ... s sssssssssssssssinssassssssassasssnnsss arasss 50.664 0

1.327.543 1.265.077

Hlutdeildarskirteini { innlendum verdbréfasjodum .........cccecercecrninonericeeseenesrereesnenens 4.365.026 4.614.165
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6. Verdbréf med breytilegum tekjum, frh.

Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjédum: 2014 2013
Kaupthing Manager Selection - GIObal EQUILY ......ec.ouciiieireraieriimemsiesssisseasesasssssissassesesssssassennses 1.062.080 858.945
KF Global Value ..........ccvcervreececrerrnnnns 86.126 68.799
Wellington Global Equity Research A 72.666 0
i1Shares MSCI WO UCIES ETF .....cccvuieeeirisesemessesnesssesesssesesssesessssasssasssssasasassessssesnsnsnensssssneranens 46.942 0
JP Morgan F Lig. Funds - USD Treasury LiQ. FUN ....cceecceiniineranseessssessessresssessenersssnsssssssssasans 107.746 84.180
JP Morgan Fleming EUR Liquidity FUN ....c...coovererneininerreinirenns 69.446 103.888
JP Morgan Fleming USD LIQUILItY FUNG ......ccvevvireermrirereremmeesesessensernssesssnmssessssnssessmrsesasssssesasssnsesaes 0 13.694
1.445.006 1.129.506
Hlutdeildarskirteini i erlendum ver8bréfasjodum ..........cccieereeieeeeeeeese e enresesnsneseresssens 1.445.006 1.129.506
Verdbréf med breytilegum teKjUm AlIS .......c.cieiciviarririirisieisiresssssssssssssassssmsssssassesssssssesassssrsssnns 8.582.206 7.685.260
7. Verdbréf med fostum tekjum
Innlend skuldabréf:
TDUBABIES -......vvocrvvciivssscecieniiesssiiessssisnsansss i 7.593.464 7.198.237
RIS T & s R S S T T T e s e o oA L Baa SR T T4 3RS AN A b s  ommmm e sees 1.354.612 1.087.791
Skuldabréf sveitarfélaga ...t e sa s s e se s nrnenens 246.428 260.247
SR T s O AN i T S R R T Ta R s TN S e s s ar s 514.103 568.940
Skuldabréf fyrirtekja ......... 2.300.874 1.805.815
Stofnldnadeild Landbinadaring ..........cccooevevereinrnens 5.032 7.466
12.014.514 10.928.496
Verdbréf med FOSTUM tEKJUM IIS .....covevuiieieiieeressierereesmreessenesesarnssessessesesnsrnessssssnsesesnssenssnsesaases 12.014.514 10.928.496
8. Vedlan
Vedldn greinast pannig:
Skuldabréf sjodfélaga . 2.093.655 2.179.122
ONNUP VEBIAN L..vtciisiiiseessessseesssssssses s st sssses b s s st s s ss st b smsssetssneniis 122.974 145.060
Nidurfaersla vedskuldabréfa ...........ocviviiiiniesinnnn (63.194) (61.357)
2.153.435 2.262.825
9. Bankainnstadur
Peningamarkadsinnlan ISIandsbanka ............ciiceomsiiusiminssesiesessessessssssnsssssiasasstossssssssesanseens 1.681.561 1.663.897
1.681.561 1.663.897
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10. Adrar fjarfestingar 2014 2013

Fasteign | Hafnarfird i oo i i o o e o S S AT 17.771 0
17.771 0

Fullnustueignir sjédsins i drslok 2014 voru eftirtaldar: Fasteignamat  Vatryggingamat Bokfaert verd

Fasteign { Hafnarfirdi ......couviiniiiiieiniiriiessies s tesssssessse s ss s smesassnessnssnsssens 17.550 18.850 17.771

11. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Fjarfestingar skiptast pannig nidur & gjaldmidla:
574.862 412.882
1.311.317 1.149.979
26.308 136.153

24.464.429 22.540.478

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmiglum:
Eignir { ISIENSKUM KFONUIM ...vvvieisieieeieiessesssssssssssssessssessessssasssssssasnsesssasssssssssssasssnsesssnsasensesassenss 92,18% 92,46%
Eignir i erlendum gJaldmiBli ......ccc.covvirrieerressreesesssrsessessasassarasssesasssssesasssesssnsssesasasssesasnsssssasssnes 7,82% 7,54%

100,00% 100,00%

12. Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

Laun 0g 1auN@teNGA ZJOIT ......ccciuirieriieiiiiiris et iasssssne s b et rabsera s s b e srn s e st s e bssnesasnte e 10.044 10.123
TrygEINGAraRBileg UHLEKL ....cveeieie ettt sn s e a s sas e b ers b e siseaneansrsannes 2.061 2.399
o010 TV T 3T T OO 2.053 2.608
Eftirlitsgjald FME og gjald til umbodsmanns SKUIAAra ..........eeveveiveieernneieennrermonsesernnonsroresrnees 4,194 4.199
HUsN@iSKOStNABUS .......oveceireeriiine e crsese s 510 512
Umsyslupoknun il Arion Banka hi. ... isresssessssssssesssssssonsessssssssssasasssns 36.471 33.292
Annar skrifstofu- 0g stjOrnUNArkOSTNAGUI ........cccceiiiiiiniieientire et seeaensenas 4,841 5.308

60.174 58.442

Heildarlaun, hlunnindi og pdknanir til stjérnar og endurskodunarnefndar sundurlidast pannig:

Sturla Omarsson, SLIOTNAIFOMMABUE .....uuw.urisresresressisesssssssssesesssesssssessssasssasssesssssessssssasssessassesasar 2.718 2.578
KIISTJAN EQIISSON wivusicsansmsvsnmsnssreuscrviinia svsaiosiassaasasnin s itassii od i o4 vhirs b aidin s s bnnissvsbinns st 2.039 2.039
Geirprudur Alfredsdottir 2.039 1.189
D, HAUKUF REYNISSON ...ovvriiriirseeiriesieiestese e st e seeseseesseeesaesesassessessessessssenseseesestessnesessensensensenerns 0 1.019
BOgi Nils BOGASON. siiusisssssusnissusssussnssnisussessrssssssiiersonssmssissapisssssdsasisssssinisssisspssasavsivamrassavpesantorsshsar 734 734
Kristin BJOrg EySteiNSOOTUT uovssmsusvivisisusspssbssisnsssisiaarsnssissisnssssaininsssianisaisniaesssisids sniiisaisuvnisrssisans 734 428
POrValdUr POrSEEINSSON .....coieiriiiiteceeeniretenreenes s eeses s ste e saessesa e e sae e sessnasesaeseesessessensessnnsanees 297 283
Hlynur Elisson ............. 0 275
MAGNUS BF. JONGNNSSON ....voviertiieieieeiceceeeieee et esete st b se s sbe s beseerestssbesbesssbsertebesbesneerssnenns 82 143
UIFAr HENMINESSON cvv.vovvecieoresesiesieeeeesseesaeesseeessessssesessssssessssesssssstssssassssssonssssessessssessasssssassasees 102 122
LiNda GUNNAISAOTEIN ..vcviviciiieceiieirin e inesesieesrensstesassessstsse st sss b s e eaesa et s ese e ssesesessssbaseseesanens 102 102
GUOIAUBUE INGT SIGUITSSON wiivvririresuiessissesssssasisesssessssssasssssnsssssssssssssssssssssssssssssissassssssessssnssanssnsssses 61 41

8.907 8.954

boknun til ytri endurskodanda sjédsins nam 2,1 milljén kr. Innri dttekt & sj68num var framkvaemd af innri endurskodun Arion
banka hf., béknun til innri endurskodunar er hluti af umsyslukostnadi sem er greidd til Arion banka hf. samkvamt samningi.
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13. Tryggingafradileg uttekt

f april 2015 var framkveemd tryggingafraedileg athugun sem midast vid arslok 2014. Helstu nidurstddur Uttektarinnar, midad vid ad
3,5% avoxtun ndist & eignir sjodsins umfram haekkun visitélu neysluverds nasstu aratugina, voru peaer ad endurmetin hrein eign
sjodsins og verdmaeti framtidaridgjalda naemu 577,6 milljonum kr. umfram heildarskuldbindingar sjédsins midad vid arslok 2014.
Lifeyrisskuldbinding sjodsins i arslok 2014 greinist pannig:

Afallin Framtidar- Samtals Samtals
skuldbinding skuldbinding 2014 2013

Eignir:

Hrein eign til greidslu lifeyris .......cocevvrinrnrennss 25.400.121 0 25.400.121 23.472.107
NGVIrdi verdbréfa .....ccccceeecveeiievecvenrnresssnnrans 78.362 0 78.362 164.481
Fijarfestingarkostnadur ..........coceeeveeeeceenennn. (853.151) 0 (853.151) (794.020)
Nuvirdi framtidaridgjalda . 0 14.345.266 14.345.266 13.447.323
EIgnir Samtals ...ccvcvurivmsesissinnrmssrsssssseesssiasnees 24.625.331 14.345.266 38.970.597 36.289.891
Skuldbindingar:

EHIIT@YFIN ceeieerecrersnresssneeesereessssssesarserssanss 18.009.238 10.874.679 28.883.916 27.051.886
Ororkulifeyrir ...cuweemruesuereinsssaresseassisssassmenssenss 1.292.572 990.294 2.282.866 2.135.929
MaKAlIFYIIK <..eeeveeerecrarianrersesssressesesssssasssssnanns 3.987.729 1.920.123 5.907.852 5.478.969
Barnalifeyrir ........cocevueimrerrmimresiesnsssnsressssnnnes 246.340 620.534 866.874 709.024
RekstrarkoStnadur .......ceeiininiiicsmnissessassnns 251.293 306.974 558.267 576.774
Skuldbindingar samtals .......ccccociriiriiniiaainens 23.787.172 14.712.603 38.499.775 35.952.582
Eignir umfram skuldbindingar ...................... 838.160 (367.337) 470.822 337.309
Eignir i hlutfalli af skuldbindingum ............... 3,5% (2,5%) 1,2% 0,9%

14. Ororkubétasamkomulag

Sjédurinn er adili ad samkomulagi sem islenski lifeyrissjédurinn, Eftirlaunasjédur FiA, Lifeyrissjédur Rangaeinga og Lifeyrissjoédur
Tannlzknafélags islands gerdu sin & milli { desember 2006 um skiptingu drorkudhattu lifeyrissjéda. Krafa sj6dsins vegna pessa er
kr. 6.185 pus. kr. i arslok 2014 og er htin tilkomin vegna dranna 2013 og 2014.

2014
Ororkubétasamkomulag vegna 2014 ..........ccciumeeiesimsisssisisssssssinsssssonssssssssssssssiessesns 0 10.219
Ororkubétasamkomulag vegna 2013 .......ccvcciumissssisisssissemissssssins (4.077)
Ororkubdtasamkomulag vegna 2012 - SINNNEIME a8 hIULA ...ecevvreiiieieece ettt s s s seseeenssntabeses 43
6.185

15. Adrar skuldbindingar

Sjédurinn hefur gert samninga sem skuldbinda hann til framtifarfjarfestinga. Med samningunum hefur sjé8urinn skuldbundid sig
til ad fjarfesta i framtaks- og fasteignasjédum fyrir akvedna fjarhaed, sem er innkéllud i nokkrum &féngum. Stada skuldbindinga i
arslok er sem hér greinir:

2014 2013
Heildarskuldbindingar samkvaemt samningum § rsloK .....ccccociiiiniiiiiniimieiiiisiaiesseessssnesss 1.885.506 1.551.217
HeildarflArfESTINGAr .....c..ov i e e et e e e eab e be s ae e bes b e besrnereeee (1.318.908) (916.621)
Skuldbinding i drslok { islenskum krénum ... ST 566.598 634.596
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Fimm ara yfirlit 2014 2013 2012 2011 2010
Avoxtun
HIPEIN FAUNAVOXTUN. ...cotiiiiiireee e iree e ssscrte st e s stasaae e sbe s s sanassssnans 5,33% 9,56% 5,42% 2,37% 4,68%
Medaltal hreinnar raunavéxtunar
SITUSTU 5 @5t csae e s ra st eaa s asaaas 5,45% 4,56% (3,34%) (4,06%) (2,89%)
L3 (o T0T VI I TSRO 1,46% 1,52% 1,58% 0,66% 0,79%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum......c.cccniecniniinnicniecnns 11,55% 10,34% 13,62% 14,20% 13,55%
Skrad verdbréf med fostum tekjum........ccocoeiiieiiieccine e 46,66% 47,61% 37,99% 41,29% 39,11%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum.........ccooveuimereeessnseesiaseens 23,54% 23,76% 25,66% 7,77% 6,54%
Oskrad verdbréf med fOStuM TeKjUM. ......eevcricriesrissessssssssearesnsees 2,48% 0,87% 2,42% 0,87% 1,11%
Vedladn....coovervnererseersrsnens 8,82% 10,04% 12,26% 14,55% 15,55%
Bankainnstaedur, bundnar 6,88% 7,38% 8,05% 21,32% 24,14%
AGrar fJArfeStiNgar.. ..o iiiessmensasssrssssesissneassmesssssssssssssnssesssisssesans 0,07% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum..... 92,18% 92,46% 93,32% 93,00% 91,90%
Eignir i erlendum gjaldmidlum...........cccoooiiiininniiee e 7,82% 7,54% 6,68% 7,00% 8,10%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Fjoldi
Medalfjéldi greidandi sj00félaga ..........coeveveieceercenrerceeeeeree e 572 576 585 562 565
FiOIdi lifeyriSPega ..ccuvvve ittt s s sasn s 181 172 163 157 143
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Bl @YYIr ettt e 74,76% 77,32% 78,74% 77,01% 80,83%
OrOPKUITRYTIN..ceceoeececerrirrrsrrsnersssssaseseess s srs et ssssssessessssssscsens 13,66% 11,38% 9,12% 10,62% 8,55%
MaKaIITRYIIT...ecvee et eccecsiesie et cte e s sn et ene 9,28% 9,18% 10,03% 9,64% 8,96%
BarNalifEyrir...cccciiciiiiciiieiiiieis e et basr s ns s s sesssasssns 2,30% 2,12% 2,11% 2,73% 1,66%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri uttekt
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar.........ccccovimvvinniinicininnens 1,22% 0,94% (6,92%) (10,16%) (7,60%)
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar.........ccocoveevnrciivenienne. 3,52% 2,50% (10,62%) (16,10%) (12,50%)
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FORSENDUR FJARFESTINGARSTEFNU

[ 36. gr. faga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da kemur fram ad méta skuli fjarfestingarstefnu og
dvaxta fé sj6dsins med hlidsjon af peim kjorum sem best eru bodin & hverjum tima med tilliti til dvéxtunar og dhaettu. Samkvaemt 37. gr.
laganna skulu lifeyrissjodir senda upplysingar um fjarfestingarstefnu sina fyrir komandi ar til Fjdrmalaeftirlitsins eigi sidar en 1. desember
ar hvert.

Eignir Eftirlaunasjéds FIA skulu dvaxtadar i samremi vid 16g, einkum 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissj66a med sidari breytingum, sampykktum Eftirlaunasjéds FiA og samkvaemt reglugerd FjarmalaraBuneytisins.

FJARFESTINGARSTEFNA EFTIRLAUNASJODS FiA

Skipting verdbréfaeignar Eftirlaunasjods FiA skal i gréfum drittum midud vid bau eignamoérk sem tilgreind eru i t6flu 1. Um nanari
skiptingu hlutabréfa og annarra verdbréfa ma sja i téflum 2 og 3.

Fjarfestingar sjodsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og i samraemi vid gildandi 16g. Heimilt er ad nyta vikmérk i
fjarfestingarstefnu til ad nyta taekifaeri @ mérkudum og/eda til ad draga ur dhaettu.

Eignaskipting getur farid timabundid ut fyrir tilgreind mérk, m.a. vegna skyndilegra breytinga & markadsgengi verdbréfa. Skal p3 leitast
vid ad lagfaera hlutféll  eignasamsetningu eins fljott og mdgulegt er, bS ad teknu tilliti til hagsmuna sjédsins.

FLOKKAR VERDBREFA MARKMID  VIKMORK
innlan { bénkum og sparisjédum 5% 0-20%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 42% 30-100%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 3% 0-10%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjéda og annarra ldnastofnana 2% 0-10%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 10% 0-30%
Hlutabréf 25% 0-40%
Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 5% 0-10%
Onnur verdbréf 8% 0-30%
Fjarfesting i ibudarhusnaedi 0% 0-1%
Samtals: 100%

Tafla 1. Flokkar verdbréfa.

MARKMID VIKMORK

Hlutabréf 25% 0-40%
Skrad innlend hlutabréf 15% 0-25%
Oskrad innlend hlutabréf 5% 0-10%
Erlend hlutabréf 5% 0-20%

Tafla 2. Hlutabréf — sundurlidun 3 fjdrfestingarstefnu.

MARKMID VIKMORK

Onnur verdbréf 8% 0-30%
Skuldabréf fyrirtaekja 4% 0-15%
Erlend skuldabréf 2% 0-10%
Annad 2% 0-15%

Tafla 3. Onnur ver8bréf — sundurlidun 4 fjarfestingarstefnu.
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