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Skyrsla stjornar og framkvamdastjora

Meginstarfsemi sj6dsins

Eftirlaunasjodur F.[.A. starfar samkveemt l6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr.
129/1997 og hefur til pess fullgilt starfsleyfi. Meginstarfsemi sjodsins felst i rekstri samtryggingasjods. Sjédurinn er
adili ad "Samkomulagi um skiptingu 6rorkuaheaettu lifeyrissjoda" sem Landsbankinn hf. hefur umsjon med. Tilgangur
pessa samkomulags er ad uppfylla akvaedi framangreindra laga um aheaettudreifingu hja sjédnum par sem ficldi
sjodsfélaga sem greida i sjodinn naer ekki tilskyldum fjélda sem skal a8 lagmarki vera 800 samkveaemt I6gum.

Starfsemin a arinu

Alls greiddu 585 sjodfélagar idgjold til sjédsins a arinu. 16gjold namu alls kr. 1.055 milljionum og haekkudu um 5,2% fra
fyrra ari. Lifeyrisgreidslur sj6dsins & arinu namu kr. 737 milljonum og haekkudu um 6,4% fra fyrra ari. Lifeyrispbegar
voru 163 a arinu og i arslok 2012 &ttu 856 sjodfélagar réttindi i sjodnum. A arinu 2012 voru réttindi sjoafélaga skert
um 9%. Poknanir til stjiornar og endurskodunarnefndar namu 8,6 milljénir a arinu 2012.

Raunavéxtun a eignum lifeyrissjodsins var 5,42% a arinu sem verdur ad teljast god nidurstada borié saman vid 3,5%
vidmid skuldbindinga. Hafa ber i huga ad erlendar eignir sj68sins eru einungis 6,68% af heildareignum sjédsins sem
verdur ad teljast lagt hlutfall. Pess vegna tok sjoédurinn ekki patt i skuldabréfatitbodi Sedlabanka Islands pratt fyrir ad
pad hefdi haft jakvaed skammtimaahrif & avoxtun sjodsins. Pad er mat stjérnar ad hagsmunum sjéésins til lengri tima
sé betur borgid med pvi ad ryra ekki hlutfall erlendra eigna. Samkvaemt utreikningum tryggingasteeréfraedings a
aunnum réttindum sjodfélaga i arslok namu heildarskuldbindingar sjédsins kr. 36.280 milljonum midad vid 3,5% vexti.
Séu eignir sj6dsins metnar med sama haetti nema paer kr. 33.771 miljdonum eda 6,9% laegri fjarhaed en
skuldbindingarnar. Tryggingarfraedileg athugun er midud vid lifslikur arin 2007 - 2011 i stad aranna 2004 - 2008.
betta veldur pvi ad afallin stada versnar um 1,2% og heildarstada sémuleidis um 1,2%.

bPann 17. mars 2009 var sj6dnum skipadur umsjonaradili af Fjarmalaraduneytinu vegna rannséknar Sérstaks
saksoknara & meintum brotum & logum nr. 129/1997 um lifeyrissjodi. Stjorn og framkvaemdastjori sjoésins vék fra
stérfum & medan umsjonaradili starfadi. Sjodnum var skilad aftur til réttkjérinnar stjornar og framkvaemdastjéra pann
1. juli 2009, an athugasemda. A &rinu 2011 haetti Sérstakur saksoknari rannsokn & peim malum sem snerta
lifeyrissjodinn. Su akvérdun Sérstaks saksoknara var kserd af Fjarmalaeftirlitinu til rikissaksoknara. Rikissaksoknari
tok svo akvérdun um ad visa malinu aftur til rannsoknar hja Sérstokum sakséknara. [ byrjun ars 2013 felldi
rikissaksoknari kaeru Fjarmalaeftirlitsins nidur.

Eignasafn sjodsins stendur nu traustum fétum. Verdbréfaeign sjodsins er ad mestu i innlanum, skuldabréfum med
abyrg® rikisins og dreifdu safni innlendra og erlendra hlutabréfa.

bad er alit stjornar sjédsins ad allar upplysingar, sem naudsynlegar eru til ad gloggva sig & stédu hans i arslok,
rekstrararangri arsins og fjarhagslegri préun, komi fram i arsreikningnum.
Hrein eign

Hrein eign sjédsins nam i arslok 2012 kr. 20.373 millionum og hefur haskkad & arinu ur kr. 18.187 milljonum eda um
kr. 2.186 milljénir kréna.



Skyrsla stjornar og framkvamdastjéra

Fjarhagsleg aheettustjornun

Eftirlaunasjédur F.I.A. hefur gert samning vid Arion banka og toék hann vid umsjon og eignastyringu sjédsins i byrjun
ars 2012. Enginn starfsmadur var hja sjodnum & arinu. Framkvaemdastjéri sj6dsins er stafsmadur Arion banka. Arion
banki leitast vi® ad annast avoxtun fijarmuna sjodsins med sem hagkvaemustum haetti og virkri eignastyringu. Stjérn
sjodsins hefur haft eftirlit med radstéfun eigna sjodsins | samraemi vid akvaedi laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, sampykktir sjodsins og starfsreglur stjérnar.

Stjérn og framkvaemdastjori Eftirlaunasjods F.I.A. stadfesta hér med arsreikning bennan med undirritun sinni.

Reykjavik, 17. april 2013.
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og sj6dfélaga i Eftirlaunasjodi F.I.A.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Eftirlaunasjods F.IA. fyrir ari® 2012. Arsreikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjornar, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning 31. desember 2012,
yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir, skyringar og kennitélur.

Abyrgd stiémar og framkvaemdastjéra & arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vié l6g um arsreikninga
og reglur um arsreiknninga lifeyrissjéda. Stjorn og framkvaemdastjéri eru einnig &byrgir fyrir pvi innra eftirliti sem
naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig aé hann sé an verulegra annmarka, hvort sem
er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endursko®ad var i
samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhaeedum og 6&rum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri haettu ad verulegir annmarkar
seéu a arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vié ahaettumatio er tekid tillit til pess innra eftirlits
félagsins sem vardar gerd og glogga framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad gefa alit & virkni innra eftirlits fyrirteekisins. Endurskodun felur einnig
i sér mat @ pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins séu
videigandi sem og mat & framsetningu hans i heild og ad ganga ur skugga um ad skyrsla stjérnar hafi ad geyma paer
upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vié 16g um arsreikninga.

Vié teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins & arinu 2012, efnahag hans 31. desember
2012 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2012, i samreemi vié reglur um arsreikninga lifeyrissjéda og l6g um
arsreikninga og ad skyrsla stjérnar hafi ad geyma peer upplysingar, komi paer ekki fram annars stadar i arsreikningum,
sem bar ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga.

Reykjavik, 17. april 2013.

PricewaterhouseCoopers ehf

Kristinn Kristinsson
Léggiltur endurskodandi



Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir arié 2012
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Skyr.

2012 2011
225.157.315 206.879.804
820.108.918 788.616.131

10.141.176 7.556.919
1.055.407.409 1.003.052.854
736.098.443 693.279.249
1.713.341 100.000
737.811.784 693.379.249
405.489.290 110.002.658
1.461.125.651 1.386.187.939
58.461.791 (158.315.231)
1.925.076.732 1.337.875.366
29.828.236 14.357.587
58.704 34.689
6.459.199 1.760.230
36.346.139 16.152.506
20.137.359 13.634.376
0 14.815.909
20.137.359 28.450.285
2.186.188.859 1.602.946.181
18.186.546.351  16.583.600.170
20.372.735.210  18.186.546.351




Efnahagsreikningur 31. desember 2012
Eignir Skyr. 2012 2011
Fjarfestingar 5-10
[ [ ET=TTo o T oo N (oo | LSRR 15.557.980 15.875.490
Verdbréf med breytilegum tekjum ........ccccooeeeiiiiiiiiceeeecceeee 7.831.940.144 3.833.122.928
Verdbréf med fostum tekjum ......cccoeveeieiiieeieece e 8.056.710.377 7.357.034.610
VEBIAN ...ttt e et e e s abe e et e e enaae e e earaaaean 2.445.268.876 2.539.486.281
BaTKAINNSIIBOUT wuxussusosssensimmns sanosmmmmss mmesinssosissss s ass e s vmivssrms 1.605.224.155 3.719.073.994
19.954.701.632  17.464.593.303
Krofur
Krofur & 1aunagreifendur ..........cocueeeeuieeeecieceee et 130.569.194 78.563.977
7o | o 33.128.976 18.262.740
163.698.170 96.826.717
Adrar eignir
SjOOUr 0g VEIIINNIAN .....cc.ooviiiiiiiciiiiiececce et 288.913.351 651.080.251
Eignir samtals 20.407.313.053  18.212.500.271
Skuldir
Vidskiptaskuldir
o = L= T o | P 34.577.843 25.953.920
Skuldir samtals 34.577.843 25.953.920
Hrein eign til greidslu lifeyris 20.372.735.210  18.186.546.351
Adrar upplysingar 12-15
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2012 2011
974.187.701 990.726.270
267.546.089 721.154.408
915.071.996 461.423.293

2.613.374.381 917.696.688
917.869.897 345.362.992
104.769.410 0

0 294.766.131
5.792.819.474 3.731.129.782
725.805.106 720.228.521
2.028.576 34.689
42.280.375 21.878.424
770.114.057 742.141.634
5.022.705.417 2.988.988.148
5.852.387.781 1.322.424.213

1.518.876.664 992.380.789
127.457.711 132.342.800

(2.113.849.839) 0
5.384.872.317 2.447.147.802
(362.166.900) 541.840.346
651.080.251 109.239.905
288.913.351 651.080.251




Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir
1.1 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid I6g um arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga
lifeyrissjoda. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferéum, sem i meginatridum eru paer sému og a sidasta ari.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. P6 svo mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjornenda geta raunveruleg verdmeeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst énnur en nidurstada samkvamt matinu.

Fjarfestingar eru feerar nidur vegna 6vissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift a8 raeda en myndadur
er métreikningur, sem maeta & peim kréfum er kunna ad tapast. Nidurfeerslan er byggd 4 mati 4 tapsahaettu gagnvart
einstékum kréfum og gagnvart kréfunum i heild.

1.2 18gjold
I6gjéld sj6dfélaga og launagreidenda eru bokfaeré pegar pau skapa réttindakréfu a sjodinn.
1.3 Fjarfestingatekjur

Vaxtatekjur eru af verdbréfum med breytilegar tekjur, vedlanum, bundnum bankainnistaedum, auk vaxtatekna af
idgjéldum og veltiinnlanum.

Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i viskomandi félsgum liggur fyrir.
Gangvirdisbreytingar eru faerdar i rekstrarreikning vegna skilgreindra fjareigna a gangvirai.

Vidskipti i 66rum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir i islenskar kronur & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid greiéslu og innheimtu krafna er faerdur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur
a eignir i arslok.

1.4 Fjarfestingar

Verdbréfum i eigu sjodsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum og verdbréf med fostum tekjum.

Verdbref med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda.
Pau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrad eru & skipulegum verdbréfamarkadi eru eignfaerd 4 markadsverdi i
arslok. Verdbréf i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i islenskar krénur a gengi i arslok 2012.

Verdbréf med fostum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og énnur verdbréf med féstum tekjum. Hér er att vid bréf
sem t.d. eru bundin vid visitélu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmidun.
Verdbréf med fostum tekjum eru feerd til eignar midad vid avéxtunarkréfu peirra & kaupdegi.

Vedlan eru utlan til sjodfélaga sem feerd eru til eignar med afélinum véxtum midad vid vaxtakjor peirra. Vedlan eru
feerd nibur i efnahagsreikningi vegna ovissu um innheimu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad raeda heldur er
myndadur afskriftareikningur til a8 maeta peim kréfum sem kunna aé tapast. Reiknud er almenn nidurfaersla par sem
serstakar ahaettur hafa verid metnar.

Bankainnistaedur & medal fjarfestinga eru almennt bundnar til lengri tima en 3ja manada. Hiuti af bankainnistaedum
eru innlan sem eru bundin i skemmri tima, en sjodurinn horfir & pessa bankainnisteedu sem fijarfestingu en ekki sem
handbeet fé.

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi i arslok 2012. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati lifeyrissjodsins ad teknu tillti til
markadsadstaedna.

Eftirlaunasjédur F.[A.. Arsreikningur 2012



Skyringar

1.5 Kroéfur a launagreiéendur
Kréfur eru feerdar a nafnversi.
1.6 Handbeert fé

Handbeert fé og jafngildi pess eru feerd i efnahagsreikning & kostnadarverdi. Handbzert fé samkvaemt sjodstreymi
samanstendur af 6bundnum bankainnsteedum i erlendum gjaldmidlum og islenskum krénum.

2. Fjarhagsleg ahaettustjornun
21 Fjarhagslegir ahattupaettir

Starfsemi sjédsins hefur i for med sér margvislega aheettu s.s. ahrif breytinga & gengi hlutabréfa, breytinga a gengi
erlendra gjaldmidla og vaxtabreytinga. Ahzettustjornun sjédsins beinist ad adgerdum til pess ad draga ur pessum
ahaettupattum.

Eignastyring er i hdndum Arion banka, samkvaemt samningi um rekstur sjodsins. Arion banki annast fjarvérsiu med
virkri eignastyringu innan ramma fjarfestingastefnu sjédsins hverju sinni.

2.2 Gengisahatta

Sjééurinn starfar i alpjodlegu umhverfi og hefur fjarfest i erlendum verdbréfasjédum par sem hrein eign peirra er
bundin ahazettu. Samkveemt 16gum um gjaldeyrishéft er lifeyrissjodnum o6heimilt ad verja erlenda gjaldeyrisahaettu
sina med notkun afleida. Fjarfestingar sj6dsins i verdbréfum i erlendum gjaldmidlum namu i arslok 2012, 1.331
milljonir og ber sjodurinn pvi gjaldeyrisahaettu sem peirri upphaed nemur. Ef islenska krénan styrkist um 10%
gagnvart erlendum gjaldmidlum munu eignir sjodsins, ad 8ru 6breyttu, laekka um 133 milljénir kréna.

Eftirlaunasjédur F.LA.. Arsreikningur 2012
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3. Lifeyrir
Greiddur lifeyrir greinist pannig:

EINTTEYIIF ssessrsssovsesssessisnssusssmmosmms asmonpumsssssassssnsssomsssss e i ins s shmeasennsmsonn
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Uppgjér samkvaemt 6rorkusamkomulagi lifeyrissjoéa

4. Fjarfestingatekjur
Tekjur af eignarhlutum sundurlidast pannig:

Vaxtatekjur og gengismunur greinist pannig:

Vaxtatekjur og ver8baetur af bankainnistaadum ..............cccooeevevviviiiiieeineennens
GeNngiShagnaOUF .........c.ccoureriiiiinineeertee ettt et ese e n e rese b veneens

Vaxtatekjur og gengismunur Ver8bréfa ............ceeeeieveeieiveeeiecceseeee e
Drattarvextir

Breyting a nidurfaerslu greinist pannig:

NIBUITEBISIA 1.7 .ottt s saeas
Endanlega afskrifadar krofur a arinu
Breyting a nidurfaersiu
Nidurfeersla 31.12
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2012 2011
585.215.767 553.608.621
67.739.207 76.367.732
74.572.309 69.327.376
15.676.128 19.600.652
743.203.411 718.904.381
(7.104.968) (25.625.132)
736.098.443 693.279.249
37.445.297 0
368.043.993 110.002.658
405.489.290 110.002.658
136.242.644 321.763.706
6.109.456 1.325.706
1.317.596.722  1.062.044.559
1.176.829 1.053.968
1461125651  1.386.187.939
(333.226.983)  (174.911.752)
84.257.340 0
58.461.791  (158.315.231)
(190.507.852)  (333.226.983)
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5. Hduaseignir og 166ir

Huseignir og 168ir:

1"

Arslok 2011 Fasteignir
BOKfaart VErd i ArshYIUN ......c.cooiiiiiiie ettt ee e s e r s e 16.199.480
BISKOITHE ccv.cruvonismmmsnmsmsmomimessivsimsimssssimmins st a5 5 fnssreranssnsamesnssessssomans s sens s somensnsusss swssusasmssoessntonssnts (323.990)
BOKFEBIT VBTG 1 ArSIOK ..ottt et e et e e e es e ees e sens 15.875.490
Bokfeert verd i arslok 2011 greinist pannig:
KOSINABAIVEID ..ot ettt e e e e e st s s eneseseseseas 18.008.717
Samasafnadar afsKIiftir ...............ccoviiii ettt (2.133.227)
BOKFEEIT VBTG 1 ArSIOK ...ttt et e e et e eae e es e e s e s 15.875.490
Arslok 2012
BOKTERI VEIQ I ArSDYIIUN ........ocuiiiiiiiiiieeieiett ettt en s e s s en s seas 15.875.490
ATSKIITEIE 1.ttt st st et se st et et e eeeeeesaaneseseseeennnens (317.510)
BOKIERI VBTG 1 ATSIOK ........ooiiecieiiiieieeeieiite ettt eee e s e e e e s s s s s s s e e enseas 156.557.980
Bokfeert verd i arslok 2012 greinist pannig:
KOSINAGAIVETD .......oeiiiiiicetr ettt ettt et e et et e e e e e esese s s eeeseen s eeseens 18.008.717
Samasafadar afSKIftir ..............ccoiiiineiee ettt r s (2.450.737)
BOKFEEIT VEIG 1 ArSIOK ........c.couemiiiiieieieie ettt et ee s e et e s s 15.557.980
Fasteignir félagsins i arslok 2012 voru eftirtaldar:
Fasteignamat Vatryggingamat Bokfeert verd

HIIBaSMANi 8 ........c.eovviriiieeceeeee e 10.432.000 16.610.000 15.557.980
6. Verdbréf med breytilegum tekjum
Hlutabréf: 2012 2011
Skrad félog:
Marel FOOd Systems hf ........coiiieiiiiieeee ettt 394.393.335 202.750.000
Icelandair Group hf. ..ot 339.507.725 186.993.565
HEAQGAN B, .ocooiimsmimsmssmensssims msrmossssesvsesiiason s svsmsanssmssmemossssssensonsens 282.095.964 71.106.755
REGINN R, oottt et s et e e e e et n s 225.701.300 0
OSSUN N, .ot s e s e eeen 129.371.034 61.296.620
Eimskipafélag [SIands €hf. ..............ccooueiuiieeeeeeeeeeeeeee oo enan 12.962.800 0

1.384.032.158 522.146.940
Oskrad félog:
Framtakssjodur 1SIands SINF. ..............co.ooeveeeeeeee e eeeee e eeeeee oo ees e 227.918.915 212.799.949
Jardvarmi SIhf. ... nn 202.328.006 126.516.786
BRE: VSINF yissiimsssusinssinssmmmansmssaiommms smssronsanessassanssasnesarassesessssameron asensrssnsssasss 37.389.020 0
MP-BanKi Rf. ...ttt 30.000.000 30.000.000
FASTET SINF. cusscsisimmsmmcicmmmsnsimesnninn o sinsisamms smasansasersnsnssssmnsossmssnsns sanes somsrssssnrassance 13.502.659 0
SEOOIF BN, .ot 11.043.231 7.362.154
KIGHesta SINf. ......c.corrieiirtiecrs et 520.509 0
ONNUE OSKIAB FEIBG -...vvvevveereieeeeceseeeee et eeseer s 205.857 130.613
Eimskipafélag [SIands €hf. .............cc.oouiieeeieeieiieieeeeeeeeee e e s s seeseseen 0 8.464.674

522.908.197 385.274.176

Eignarhlutar i innlendum fEI6gUM ............ccvvieviceniieeieece e 1.906.940.355 907.421.116
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6. Verdbréf med breytilegum tekjum, frh.

Hilutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjédum:

Hlutabréfasjédir:

SEEINIE IS 15 ...ttt et eee s eee s s e e e s s s eeseses s
Landsbanki Global Equity FUNG .........ccccoiminiieieece e
Urvalsbréf LandShankans ..............c.oeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeseseee e esesesseseseses e

Skuldabréfasjédir:

Rikisskuldabréf verdtryggd .........ccccoevvvvevveciiieeceeene,
RiKisverdbréfasjoour langur ..........c..ccceereierieniinieiieieieeetee e
Rikisverdbréfasjodur millilangur ............cccccveevveneneee..
Fyrirtaekjabréf L.I., OSKIA8 .........coevevieeieeeceeeceee e
Sparibréf I6Ng .....ccoveeieeiciiceeeccecee e
Sparibréf medallong ..........cccoveveevieveereceeeeeeeeeenen
Markadsbréf lNQ .......cccccueviiiiiiiiieieee e e
SpAribréf - VErSryggo .....ceceeirerierieeeciecieee ettt st
Sparibréf - OVErStrygg .......ccueevevieereeieereeeeeeeecceeteee ettt

Ohef8bundnar fjarfestingar:

SEEINIE 1S=5 ..o e s s e er s e e s e e et s et

Landsbanki Private Equity Il ............cccooveeerieerinnnee.
Stefnir LauSafJArsjOoUur .........cooeuireeieieieecieesee ettt
Stefnir Islenski Athafnasjodurinn ..............c.coceeeuenn.
Landsbanki Currency FUNd ..........ccccevivieineiniesecescee et
Landsbanki Mezzaning FUNG .........ccocecvieirieiniiceieisce e s eae e

Hlutdeildarskirteini i innlendum verébréfasjédum alls
Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjédum:

Hiutabréfasjodir:

Kaupthing Manager Selection - Global EQUItY .........cccccoveeveeieeeiieceeeeeeee s
SSgA Euro Short Term Bond Fund ...........cccceevvenenee
JPMorgan F Liq. Funds - USD Treasury Lig. FUNd ...........ccoovecvvvieveieeceecveenenee
KF GIODaI VAIUE ......ovviiiiiiieiicreteeeee ettt
JPMorgan Sterling Gilt Liquidity FUNd A .........oceoieieeeeeeececee e,
Carnegie WOrldWide FUNE .ous s ssenismssoms s mrmmsssssansmsisis e
T Rowe Price Funds SICAV - Global Equity Fund ..........cccocvevvevieveeciicieciecrenee
Jupiter Global Equity Fund .............c.cccoevvevicricreennnnn.

Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjédum: .......

Verdbréf med breytilegum tekjum alls .......ccceecevvereerveeecerrcernnrsercrereserensrenens

Eftirlaunasjédur F.[A.. Arsreikningur 2012
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2012 2011
984.576.231 0
91.666.443 83.524.846

0 126.002.050
1.076.242.674 209.526.896
1.258.700.367 0
705.437.307 0
367.155.157 0
296.480.303 371.741.225

0 411.679.411

0 325.230.097

0 277.786.824

0 167.763.486

0 50.427.000
2.627.773.134 1.604.628.043
755.933.889 66.503.238
170.902.911 354.403.699
112.479.126 95.436.158
99.999.550 0
33.764.065 68.763.464
17.032 1.701.336

0 13.703.181

0 6.832.436
1.173.096.573 607.343.512
4.877.112.381 2.421.498.451
646.884.973 0
158.276.428 0
157.691.703 0
50.153.498 0
34.880.806 0

0 281.472.082

0 222.731.268

0 11
1.047.887.408 504.203.361
1.047.887.408 504.203.361
7.831.940.144 3.833.122.928
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7. Verdbréf med féstum tekjum
Innlend skuldabréf:

Ibudabref
RIKISDIET ...ttt e e s e e e et e e e e e ee oo
Skuldabréf sveitarfélaga ............ccoveiieiiiiriieeeeee e
Skuldabréf [ANastofNANE ..........ccoooviiiiiicicece et e
SKuldabréf fyrirtaekja ..........ccccoreeiinieeieceecce et
Stofnlanadeild LandbUnadaring ............coc.cveeeeveeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeees e eeer e
Skuldabréf Husnaedisstofnunar

Erlend skuldabréf:

US Treasury Bill

Verdbréf med fostum tekjum alls

Markadsverd skuldabréfa nemur 9.236 millj.kr. i lok desember 2012.
8. Vedlan

Vedlan greinast pannig:
Skuldabréf sjoééfélaga
Onnur vedlan

9. Bankainnistaedur

Bankainnistazdur:

Peningamarkadsinnlan [slandsbanka .................cccocoveeveeeeeeeeoeeesesceseseesss
Landsbok, sparisjodsreikningur Landsbanka [slands ...........ccocoevueereveeenenenn.
Innlan Arion banki

10. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Fjarfestingar skiptast pannig nidur a gjaldmidla:

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmiélum:
Eignir i islenskum KrONUM ...........cooiiiiierieceeeee et
Eignir i erlendum gjaldmidli ...........c.coovveeueeiuiieeeeececeece e

Eftirlaunasjédur F.IA.. Arsreikningur 2012
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2012 2011
4.302.019.225 3.739.774.736
1.499.580.666 1.761.007.279

612.599.375 616.673.311
248.528.444 142.235.106
1.384.381.047 845.188.472
9.601.620 11.482.713
0 2.047.783
8.056.710.377 7.118.409.400
0 238.625.210
0 238.625.210
8.056.710.377 7.357.034.610
2.327.716.766 2.431.597.907
148.233.237 138.569.501
(30.681.127) (30.681.127)
2.445.268.876 2.539.486.281
1.605.224.155 0
0 2.308.529.167
0 1.352.061.584
0 58.483.243
1.605.224.155 3.719.073.994
18.607.874.107  16.235.513.768
157.691.703 749.660.996
967.794.025 95.436.169
205.783.717 368.106.880
19.939.143.552  17.448.717.813
93,32% 93,00%
6,68% 7,00%
100% 100%
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11. Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

14

2012 2011
Laun og launatengd giold .............cceeivuiiuiieeieeeeeeeeeeee e e e e 9.604.302 9.720.895
Tryggingafraedileg UHEKt ..........ccooviiiieiieceeeccee e e e 1.759.508 2.243.566
ENAUISKOOUN ..ottt sttt n e e e e ae s 1.846.695 2.217.083
Arangurstengd poknun til LI vegna 2011 ...........cooveeomeeeeeeree oo 0 5.988.834
Sérfreedivinna vegna flutnings sj68s fra LI til AFON .........ocoveveeeeeeeeeee e, 0 1.317.788
Eftirlitsgjald FME og gjald til umbodsmanns skuldara .............oecoeeeeevevveeeenennn.. 4.468.132 4.143.085
HUSNZBBISKOSINABUI ......oovivtiiieiietiietiieeee et e e e 512.246 889.032
Umsyslupoknun til Arion Banka ..............ccoveviiieeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e eenens 28.935.918 0
Annar skrifstofu- og stjornuNarkostnadUr ..............cccovveveeieeeeeeeeeeeee s, 2.838.794 1.471.680
49.965.595 27.991.963

Heildarlaun, hlunnindi og péknanir til stjornar og endurskodunarnefndar sundurlidast pannig:
P. Haukur Reynisson, stiornarformadur ..............c.ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeenenn, 2.645.778 2.718.300
SHUMA OMAISSON ...covvvveeeeeeeeeeeee e s e 2.094.882 2.110.972
KrSHAN EGIISSON ...ttt et 1.985.612 2.046.372
HIYNUE EIISSON ...ttt ettt s et e e e e nene 688.939 581.400
BOgi NilsS BOGASON ......ovueuieiiiciiiciieteee ettt ettt s et e e s e s e e ereeenene 688.939 339.150
Porvaldur POrsteiNSSON ...........c.ccicuiiiiuiiiiiececcceececeee ettt e e enens 253.895 246.428
Magnis Br. JONANNSSON .........c.ooviuiiuiiieiiiceeeeeeeee et ee e e e er e eeer e es s 109.270 64.600
Ulfar HENMINGSSON ....oviiiiieiiteieceeeecee et e s e ee e e e s eeens 72.961 129.200
Linda GUNNAISAOI .......c.ooveieriiericeeeiececcececcetee et e e e s s 36.424 32.300
ViCtOr B. VICEOISSON ...ttt e e e e es e 18.212 32.300
GUAMUNAUE PAISSON ....oviiiiiiiiciicictcceeecceee et ee e en e en e 0 242.250
Jenna Lilja JONSAGI ......vieieeeeceicece et 0 48.450
8.594.912 8.591.722

Poknun til ytri endurskodanda sjédsins nam 1,8 millj. kréna. Innri Gttekt & sjodnum var framkvaemd af Innri
endurskodun Arion banka, péknun til innri endurskodunar er hluti af umsyslukostnadi sem er greidd til Arion banka

samkvaemt samningi.

Eftirlaunasjédur F.[A.. Arsreikningur 2012
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12. Tryggingafraedileg uttekt

| april 2013 var framkveemd tryggingafraedileg athugun sem midadist vid arslok 2012. Helstu nidurstédur
uttektarinnar, midad vid ad 3,5% avoxtun naist & eignir sjodsins umfram haekkun visitélu neysluverds naestu
aratugina, voru peer ad heildarskuldbindingar sj6dsins neemu 2,5 milljoroum kréona umfram eignir sjodsins og
verdmaeeti framtidaridgjalda midad vid arslok 2012.

Sundurlidun tryggingafraedilegrar athugunar i pusundum kréna:

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir

Hrein eign til greidslu [ifeyris .......ccccoevviieeiiiiiiieeeeeecieee, 20.372.735 0 20.372.735
NOVIrdi Ver8bréfa .........cccevcvieiieenciieiieeeesieesee e 477.019 0 477.019
Fjarfestingakostnadur ...........ccccceeiiieriiiiiccieeccee e, (699.640) 0 (699.640)
Nuvirdi framtidaridgjalda ...........ccccveevvieeeeieecieeceee e, 0 13.620.553 13.620.553
EIGNIF SaMIAIS: .ciimsmmssmmmmmmmsmismnmismsmmmsvisssmammes 20.150.115 13.620.553 33.770.668
Skuldbindingar

ENINIEYHE. s csesemesmsmssssmssmvsasmisns o s rsonsss e sminiss 17.195.259 10.286.319 27.481.578
OrorkUIFEYFIF ....vvveeeeeeeeeeveeeeeeeete ettt ene s 1.016.519 952.180 1.968.700
MaKalifEYTir .....eeeeeiieeceee et 3.864.285 1.835.695 5.699.980
Barnalifeyrir ......coccovieeiiieniiececce e 254.708 402.236 656.944
Rekstrarkostnadur ..........ccoceevviiiiienniinicnieecciesese s 213.394 258.940 472.334
Skuldbindingar samtals ...........ccccceeveeveeccieieeeee e 22.544.165 13.735.371 36.279.536
Eignir umfram skuldbindingar (2.394.050) (114.818) (2.508.868)
Eignir i hlutfalli af skuldbindingum -10,6% -0,8% -6,9%

13. Ororkubétasamkomulag

Sjédurinn er adili ad samkomulagi sem Islenski lifeyrissjodurinn, Eftirlaunasjodur FIA, Sameinadi lifeyrissjédurinn
vegna Lifeyrissjodsins Hlifar, Lifeyrissjodur Rangaeinga og Lifeyrissjodur Tannlaeknafélags Islands gerdu sin a4 milli &4
arinu 1999 um skiptingu érorkuahaettu lifeyrissjéda. Krafa sjodsins vegna pessa er kr. 7.639.755

14. Adrar skuldbindingar

Sjédurinn hefur gert samninga sem skuldbinda hann til framtidarfjarfestinga. Med samningunum hefur sjédurinn
skuldbundid sig til ad fjarfesta i framtaks- og fasteignasjodum fyrir akvedna fjarhaed, sem er innkéllud i nokkrum
aféngum. Stada skuldbindinga i arslok er sem hér greinir:

2012 2011
Heildarskuldbindingar samkvaemt samningum i @rslok ..........cccccoecevnienieennnen. 1.168.166.263 627.548.520
HeildarfJArfesStingar ...........coveeieeeeeee e ( 673.444.367) ( 535.940.847)
Skuldbinding i arslok i islenskum Kronum ..........cccceeeeiiiienieniencnenieceeneenens 494.721.896 91.607.673
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15. Fimm ara yfirlit

Hrein raunavoXtUN .........cccooovviiiiieeeee e

Medaltal hreinnar raunavoéxtunar

SIOUSTU B A& oo

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum ..............oc.......
Skrad verdbréf med fostum tekjum .............ccoevevevennnnenn.
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ............o...........
Oskrad verdbréf med fostum tekjum .............ooeveeeeevnnns
VEBIAN ...ttt

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Eignir i islenskum kronum ............cccooveviviiiiiiiiieeceenne
Eignir i erlendum gjaldmidli .............ccoeeviviieeeeeieeeene
SAMLAIS ..o

Fjoldi SJOBfEIaga .......coveueereeeecrieeeececeeeeee e

Fjoldi lifeyrispega .......c.evueeereevieeecece e

Hlutfallsleg skipting lifeyris:

ETIEYIIr c.eovveeeieee e
OrOTKUIIFRYTIE ..o sesen s,
MaKAIIfEYTIF ......coveveiereieirieieieeie e
Barnalifeyrir .......ccooeeiiiciicccececeec e

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri attekt

Hrein eign umfram heildarskuldbindingar .........................
Hrein eign umfram &fallnar skuldbindingar .......................

Eftirlaunasjédur F.LA.. Arsreikningur 2012
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5,42%

-3,34%
1,58%

13,62%
37,99%
25,66%
2,42%
12,26%
8,05%

93,32%
6,68%
100,00%

585

163

78,74%
9,11%
10,03%
2,11%
100,00%

-6,92%
-10,62%

2011

2,37%

-4,06%
0,66%

14,20%
41,29%
7,77%
0,87%
14,55%
21,32%

93,00%
7,00%
100,00%

562

157

77,01%
10,62%
9,64%
2,73%
100,00%

-10,16%
-16,10%

2010

4,68%

-2,89%
0,79%

13,55%
39,11%
6,54%
1,11%
15,55%
24,14%

91,90%
8,10%
100,00%

565

143

80,83%
8,55%
8,96%
1,66%

100,00%

-7,60%
-12,50%

2009

0,96%

-2,38%
0,65%

13,06%
34,96%
7,13%
1,09%
17,59%
26,17%

87,77%
12,23%
100,00%

535

137

82,80%
7,10%
8,60%
1,50%

100,00%

-13,60%
-21,70%

16

2008

-26,02%

-1,43%
1,31%

31,60%
12,10%
6,78%
1,73%
18,59%
29,21%

88,80%
11,20%
100,00%

579

126

83,30%
6,90%
8,40%
1,40%

100,00%

-14,90%
-27,30%



