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Sturla Omarsson stjérnarformadur Eftirlaunasjods Félags islenskra atvinnuflugmanna setti
fundinn og baud sjodfélaga velkomna. Hann gerdi tillogu um ad Orndlfur Jonsson formadur
stjornar FIA yrdi kosin fundarstjori og Unnur Elin Jonsdéttir Eignastyringu Arion banka myndi

rita fundargerd. Tillagan var sampykkt.

Fundarstjori lagdi til ad lidirnir um arsreikninginn og fjarfestingarstefnuna yrdu tekin saman
og & eftir honum yrdi farig yfir tryggingafraedilega stodu sjédsins. Ekki voru gerdar

athugasemdir vid pad. Fundurinn var pvi ystur l[6gmaetur og gengid var til dagskrar.

. Skyrsla stjérnar

Sturla Omarsson formadur stjornar EFIA for yfir skyrslu stjérnar. Hann sagdi mjog gott
rekstrarar veeri nt ad ljuka, 12 formlegir stjornarfundir voru haldnir & starfsirinu asamt fleirum
6formlegum fundum. Raundvoxtun sj6dsins & arinu er 12,53%, raunavoxtun sidustu 5 arin er
6,98% og raundvoxtun sidustu 20 arin er 3,62%. Hrein eign sjodsins nam um aramoétin 29,8

milljardar, hefur pvi haekkad um teepa 4,4 milljarda & arinu 2015.

Tryggingafraedileg Uttekt var gerd a stodu sjodsins midad vid arslok 2015. Heildarstada er
jakveed um 8,1%. Sturla sagdi baetta stédu vera vegna godrar avoxtunar og leegri
ororkugreidsina. Hann sagdi tillogur stjornar liggja na fyrir um sampykktabreytinga um

aukningu a réttindum sem kosid verdur um { lok mai.

Sturla sag8i fra drorkusamkomulagi sem EFiA er adili ad, EFIA, islenski lifeyrissjédurinn,
Lifeyrissjodur tannlaekna og Lifeyrissjédur Rangzeinga eru i samkomulaginu sem snyr ad pvi
dreifa dhaettu af 6rorkubyrdi & milli sjéda. Astaedan fyrir pvi veeri ad lagmark 800 virkir

sjoo0félagar verda ad greida i sj6dinn til pess ad hann geeti stadio sér.

Sturla for yfir starfsemina & arinu, alls greiddu ad medaltali 623 (572) sjodfélagar idgjéld til
sj60sins & arinu. 16gjdld namu alls 1.318 milljonir kr. og heaekkudu um 15,4% fra fyrra ari.
Lifeyrisgreidslur sjédsins & drinu namu 771,6 milljonir kr. og haekkudu um 5,4% fra fyrra ari.

Lifeyrisbegar voru 185 & &rinu og i 4rslok 2015 4ttu 961 sjodfélagar réttindi i sj6dnum.

A &rinu fengu lifeyrissjodir heimild til erlendra fjarfestinga upp a 10 milljarda og er hlutur EFiA

75 milljonir eda b.e.a.s. 13% af netté fjarfestingu EFIA. Sturla sagdi ad pad horfi pé til betri



vegar, heimildin tvofaldadist i byrjun &rs 2016. Erlend stada sjodsins er um 8% af

heildareignum sj6dsins.

Sturla for yfir rekstrarkostnad & drinu 2015, sem var rétt um 0,24% af heildareignum sjodsins
eda um 4,8% af greiddum idgjoldum. Til samanburdar nefndi Sturla ad kostnadur
Bayern/Allianz veeri rétt um 9% af greiddum idgjoldum. Pvi veeri samanburdurinn afar
hagstaedur. Opinber gjéld voru taeplega 8% af heildarkostnadi sjodsins og einskiptiskostnadur

var nokkud har vegna gerdardéms sem féll & sjédinn & arinu.

Sturla sagdi fra pvi ad framkvaemdastjéraskipti voru 4 arinu. 16n L. Arnason haetti og vid ték

Snaedis Ogn Flosadéttir, hun hof storf 1.juli 2015 hja sjédnum.

[ byrjun &rs 2016 var breytt kjorum & sjodfélagalanum EFiA. Bodid er nu upp a fleiri
lanamoguleika, verdtryggda breytilega vexti, verOtryggda fasta vexti og 6verdtryggda fasta
vexti. Vedhlutfallid breyttist Gr 65% i 75% og hamarkslanveiting er 40 milljénir. Sturla sagdi ad
vextir veeru endurskodadir & priggja manadar fresti 4 nyjum lanum og lanum med breytilega

vexti. Mikil anaegja og eftirspurn er eftir lanum EFiA.

Pvi naest raeddi Sturla um kosningapatttku & sidasta ari. Han var adeins 19,1%, breyting &
makalifeyri var felld med 59,1%, breyting & barnalifeyri var sampykkt med 52,6% og adrar
breytingar sampykktar med 57,9%.

Sturla sagdi ad tryggingafraedileg stada sjédsins i lok ars 2015 veeri g060 og vilji hjd stjorn til ad
bregdast vid baettri stédu og auka réttindi sjodfélaga. Hins vegar purfi ad hafa i huga aform
um ad nyjar lifslikur, sem byggja & framtidarspa, verdi notadar vid nzesta utreikning &
skuldbindingum sjddsins. Slikt mun leida til aukningar & skuldbindingum og pvi naudsynlegt a8

taka tillit til pess pegar skodad er hversu mikid er haegt ad auka réttindi.

AG lokum benti Sturla & heimasidu sj6dsins og adra pba pjénustu sem sjodfélsgum er til taks.

Sturla pakkadi medstjornendum sinum i stjérn sjédsins sem 0g Snadisi framkvaemdastjora og

Marind sjédsstjéra fyrir gott samstarf a rinu.
. Arsreikningur kynntur

Snaedis Ogn Flosadéttir framkvaemdastjori for yfir arsreikning sjédsins. Han sagdi idgjold

haekkudu um 15,4% a milli ara, lifeyrir haekkadi um 2,5% og annar beinn kostnadur haekkar um
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12,6% bar inni eru greidslur til Virk. Snaedis sagdi vegna géds gengis & arinu pd heekka
fjarfestingartekjur um 144% & milli dra. Hin sagdi ad haekkun & rekstrarkostnadi maetti rekja

t.d. til haerra eftirlitsgjalds til FME og gerdadémsmalsins.

Snaedis for yfir préun & hreinni eign frd 2011 — 2015. Hrein eign sjodsins er i dag um 30

milljardar kréna og hefur & sigustu fimm drum haekkad um 18,9%.

Snzedis for yfir efnahagsreikning og sjédstreymi midad vid stédu 31. desember 2015. Han
syndi préun idgjalda og Utgreidslna fra &rinu 2011 — 2015 og for yfir skrifstofu og

stjornarkostnadar 2015.

Snaedis syndi préun heildarskuldbindinga fra 4rinu 2011 til 2015, tryggingafraedilegstada hefur
farid ar -10% 2011 i +8,1% &rid 2015. Eignir umfram skuldbindingar voru 3.418.473 milljénir &
arinu 2015.

Sneedis sagdi fra nyjum reglum um &rsreikninga, en lifeyrissjédum var heimilt ad fresta toku
peirra til 2017 vegna arsreiknings 2016. Snaedis sagdi ad p6 svo ad heimildin sé nu nytt pa eru
nokkrar greinar nyju reglnanna sem ekki falla undir heimildina. Breytingar @ arsreikningi til
samraemis vid pad md sja i skyringu 5 og 13 i drsreikningi sjédsins. Haekkun & greidslum til

tryggingafraedings var m.a. vegna skyrsluskila til FME en ekki vegna haekkunar & gjaldskra.

ba for Snaedis yfir helstu kennitélur i arsreikningi EFIA 2015. Fjoldi lifeyrishbega breyttist litid en
téluverd aukning hefur ordid i fjslda greidandi sjodfélaga. Hrein raunavéxtun var 12,53% &

siBasta ari en medaltal hreinnar raundvoxtunar sidastlidinn 10 ar er 1,93%.
. Fjarfestingarstefna

Mariné Orn Tryggvason for yfir dvéxtun, eignasamsetningu og fjarfestingarstefnu EFiA 2016.
Hann sagdi ad &rid hafa gengid mjog vel, einnig samanborid vid &rid i fyrra. Avéxtun 5j68sins
a kaupkrofu var 12,5% en @ markadsvirdi var raunavoxtun 14,1%. Mariné for yfir dvoxtun a

moti vidmidi og sundurbrot dvéxtunar sjédsins.

Marind for yfir dvéxtun EFIA sidustu 19 arin. NG er sjodurinn kominn yfir 3,5% medaldvoxtun,

Hann for yfir avoxtun midad vid adrar tryggingadeildir i landinu.



Maring for yfir eignasamsetningu sjodsins og breytingu sem gerd var 4 fjarfestingarstefnu
sjodsins fyrir arid 2016. Hann sagdi ad i innlendu hlutabréfum veeri staersta félagid Icelandair,
en peir veeru lika steerstir i Kaupholl .

Mariné for stuttlega yfir hvernig arid 2016 byrjadi, hann sagdi pad byrja frekar erfidlega. En
midad vid &rid i fyrra pa byrjadi pad lika brosétt. NG er raundvéxtun EFIA rétt um og yfir nullid

fra aramétum.

Ad lokum f6ér Mariné yfir firfestingastefnu sjédsins, eignasamsetningu med tilliti til stefnu og
vikmarka sem og baer litlu breytingar sem gerdar hafa verid & stefnunni. Mariné sagdi ad
fjarfestingarstefna EFIA 2016 vaeri tiltlulega 1itid breytt & milli &ra.. Vaegi i flokknum
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods minnkad Ur 42% i 35%. Nedri
vikmork laekkud Gr 30% i 25%. Vaegi i flokknum Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga minnkad ur
3% i2%. Veegi i flokknum Skuldabréf og vixlar banka, sparisjoda og annarra lanastofnana aukid
ur 2% i 5%. Efri vikmork aukin Gr 10% i 15%. Veegi i flokknum Hlutabréf aukid Gr 25% i 30%.
Efri vikmork aukin ar 40% { 50%.

Sigridur Einarsdéttir spyr er pad rétt ad sjodurinn eigi 9% eda um milljard i Icelandair ?
Mariné sagdi pad vera rétt og hofum vid toluverdar dhyggjur af pvi. Vi hofum veri6 ad selja
adeins vegna haekkana félagsins 4 markadi en Icelandair hefur haekkadi mjog mikid og gefid

sjodnum mjog géda avoxtun.

Gudmundur Olafsson spyr hvad mé sj6durinn eiga mikid i Icelandair, vegna pess ad

sj60félagar vinna hja fyrirtaekinu ?

Mariné Orn Tryggvason svaradi ad sjodurinn ma eiga ad hamark 10% i hverju félagi. Hann
arétti ad peir veeru medvitadir um ad petta sé dhaetta fyrir sjédinn.

Sigridur Einarsdéttir spyr hvad eiga adrir lifeyrissjédir i hlutabréfum ?

Marin6 Orn Tryggvason sagdi ad sj6durinn vaeri med 25% i innlendum hlutabréfum en ad
medaltali eiga lifeyrissjédir um 20% en sjédurinn & mun minna i erlendum bréfum. En bad
horfir nu liklega til betri vegar, vegna hugsanlega afléttingu hafta og fyrirhugadra aukningar &

fjarfestingarheimildar Si til lifeyrissjéda.



J6hann Kristinsson, eru pid med fyrirdzetlanir um hvernig bregbdast & vi0 pegar ad

gjaldeyrishoftum verdur aflétt ?

Mariné Orn Tryggvason sjédurinn hefur fengid heimildir til ad fjarfesta erlendis og h6fum vid

nytt paer 100% ef sj6Surinn fengi meiri heimildir b4 mun hann vaentanlega nyta paer heimildir.

Mariné Orn Tryggvason sagdi einnig ad ekki vaeri buid ad taka akvérdun um hvort eda hvernig
stefnan verdi tekin upp begar ad gjaldeyrish6ftum verdur aflétt. En pad er rikur vilji til ad auka

vid erlendar eignir sjédsins.

Sturla Omarsson itrekar ad vid viljum komast Ut hvernig pad verdur gert kemur i 1jés pegar ad

bvi kemur ad gjaldeyrishéftum verdur aflétt.

Jéhannes Bjarni, spurdi Gt { skipun i stjérn Icelandair, hvers vegna EFIA atti ekki saeti { stjorn

vegna hluta EF(A { Icelandair ?

Sturla Omarsson svaradi ad EFiA veeri med um 1% { Icelandair og buid veeri ad kjosa til stjérnar
Icelandair. Sjédurinn mun taka afstédu til pess pegar ad pvi kemur. b3 benti Sturla & bad ad
EFIA vildi vera virkur hluthafi og hefGi t.d komid med breytingatillégu & stjérnarlaunum félags

sem hann di.

. Tryggingafradileg uttekt

Vigfus Asgeirsson for yfir tryggingafraedilega uttekt i &rslok 2015. Hann sagdi a8 athugunin
feelist i a0 reikna annars vegar 4fallna skuldbindingu midad vid dunnin réttindi sjodfélaga og
hins vegar heildarskuldbindingu midad vi§ ad sjédfélagar héldu 4fram ad greida i sj6dinn par
til peir feru a lifeyri. Heildarstada sj6dsins er jakvaed um 8,1% og pvi innan beirra marka sem
16g kveda @ um. par segir ad heildarstadan eigi ad jafnadi ad vera innan 5% vikmarka og aldrei
utan 10% marka. Hann for yfir fjolda sjéfélaga eftir aldri og réttindum og i6gjold 2014 0g 2015

eftir aldri.

Vigfus sagdi ad sjodurinn vaeri mjég vidkveemur fyrir 4fllum, pad er ef ororkugreidslur ykjust

eda 6timabaert andlat sjodfélaga baeri ad, pvi sjédurinn er litill sjédur.



Ad lokum for Vigfis stuttlega yfir tillogur stjornar um aukningu @ aunnum réttindum, 3% 4

bessu ari.
Kjartan Nordal, spyr fyrir hvada atridum er sjédurinn mjog vidkvaemur ?

Vigfis Asgeirsson svaradi pvi a8 hann eetti vi§ Grorkugreidslur, makalifeyrir og barnalifeyrir

vegna 6timabacra daudsfalla.

J6hannes Bjarni, spyr Vigfus vardandi skerdingu & réttindum begar ad nyjar lifslikur koma inn.

Maetti ekki taka lika sma bjartsyni inn med pvi ad ellilifeyrisaldurinn muni haekka dr 65 dra i 67

ara hja flugmoénnum?

Vigfus Asgeirsson sagdi ad ef ekkert storkostlegt komi upp & pa mun pessi sjédur eiga fyrir

bessu. Vigfus lysti pvi hvernig hann saei utfaersluna fyrir sér.
Gylfi Magndsson spyr tekur pu bara flugmenn inn reikninginn a lifslikum ?

Vigfuis Asgeirsson svaradi nei vi§ tokum islendinga. Vid faum semilegar lifslikur med pessari
nalgun. Vigfis sagdi ad gerd yrdi rannsékn i sumar & bvi hvort ad rétt sé ad hafa sému lifslikur

fyrir alla, t.d. 6ryrkjar deyja mun fyrr en vid setlum einnig ad kanna hvort ad pad sé munur eftir

stéttum.
. Skipun stjornar og laun stjérnarmanna

Stjorn FIA skipar i stjorn fyrir hond stéttarfélagsins og verdur engin breyting & peim
stjornarménnum. Vinnuveitendur munu jafnframt ekki gera breytingu & peim ménnum er peir
hafa pegar skipad. Stjorn sj6dsins verdur pvi Obreytt.

Sturla for yfir tillégu ad launum stjérnarmanna. 6% haekkun vegna vidmida vid FiA

Heildarlaun stigrnar & manudi:

Formadur 241.538 kr.
Fulltruar FiA 181.154 kr.
Fulltrbar atvinnurekanda 65.215 kr.
Varamenn (fyrir hvern fund) 20.387 kr.



6.

Laun endurskodunarnefndar fyrir hvern fund:

Stjornarmadur 21.738 kr.

Val endurskofenda

Sturla kynnti val endursko8anda fyrir naesta dr. Stjérn hefur veri 4naegd med samstarfi og
vinnubrégd  Kristins  Kristinssonar  hjd Price WaterhouseCoopers og maelir

endursko8unarnefnd sj6dsins me& pvf ad sjé8urinn haldi sig vid pau.

7. Tillogur stjérnar til breytinga 4 sampykktum sjé8sins
Sturla fér yfir tilldgu stjérnar um aukningu réttinda allra sj68félaga um 3% mida6 vi6 réttindi |
arslok 2015. Kosning mun hefjast seinnipart maiména8ar. Aukningin taeki gildi frd og me8 1.
dgust 2016 ef sampykki réddherra dregst lengur en til 1. jull, b4 dregst framkveemd
aukningarinnar til fyrsta dags naesta manadar eftir ad sampykki liggur fyrir.
8. Onnur mal
Ekki var fleira raett 4 fundinum.
Fundi var sliti6 kl. 15:59
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