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Inngangur

Talnakénnun hf. hefur samkvaemt beidni stjornar Eftirlaunasjods FiA athugad tryggingafraedilega stodu
sj6dsins midad vid arslok 2018. Athugunin félst i ad reikna annars vegar afallna skuldbindingu midad vid
aunnin réttindi sjéd6félaga og hins vegar heildarskuldbindingu midad vid ad sjédfélagar héldu afram ad
greida i sjodinn par til peir feeru & lifeyri. Vigfus Asgeirsson tryggingastaerdfraedingur sjédsins vann
athugunina samkvaemt sampykktum sjédsins og i samraemi vid 24. grein laga nr. 129/1997 og akvaedi IV.
kafla reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Vigfus er med
vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins samkvaemt 39. gr. laga nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi en i
vidurkenningunni felst medal annars heimild til ad gera tryggingafraedilega athugun 3 fjarhag hérlendra
lifeyrissjoda i samraemi vid 24. gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, nr.
129/1997. Auk Vigfusar kom Arndr Ingi Finnbjérnsson ad verkinu.

Gogn um sjodfélaga voru fengin Ur Kriukerfi FUGLA ehf. Upplysingar um kyn og feedingardag hvers
sj6dfélaga, feedingardag maka, samtals dunnin réttindi sjédfélagans og nyjustu upplysingar um
idgjaldagreidslur. Hja lifeyrispegum voru upplysingar um tegund lifeyris og lifeyrisréttindin i desember 2018.

Sjéafélogum er skipt i prja hopa:
1. Sjodfélagar sem greiddu idgjoéld til sjédsins a arinu 2018.
2. Sjodfélagar med geymd réttindi, pad er greiddu hvorki idgjold né padu lifeyri 8 arinu 2018.
3. Lifeyrispegar i desember 2018.

Areidanleiki gagnanna var kannadar med itarlegum samanburdi vid gogn sidustu dra og tolur Ur arsreikningi.
Agaetis samraemi var par & milli eftir ad buid var ad fa ny gégn um pa einstaklinga sem eiga rétt i sjodnum.
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Nidurstada uttektar

Heildarstada sjédsins skiptist annars vegar i afallna stédu og hins vegar framtidarstodu. Afallin stada er
mismunur & ndverandi eignum sjédsins og afdllnum lifeyrisskuldbindingum til sjédfélaga. A sama hatt er
framtidarstadan mismunur 4 nuvirdi framtiGaridgjalda nuverandi sjodfélaga og nuvirdi
framtidarlifeyrisskuldbindinga til sjédfélaga midad vid tryggingafraedilegar forsendur.

Taflan hér ad nedan synir nidurstodu athugunarinnar. Til samanburdar er synd nidurstada sidustu Uttektar.
Allar fjarhaedir eru i pdsundum kréna & verdlagi vid arslok hvors ars. Uttektin synir ad heildarstada sjodsins
er jakveed um 1.113 milljonir. bad er verri stada en i drslok 2017 pegar stadan jakvaed um 1.678 milljonir.
Afallin stada er jakveed um 972,9 milljénir en hin var jakvaed um 1.564 milljénir i arslok 2017. Afallin stada
versnadi pvi um 591,1 milljon 4 arinu 2018 eda um 1,8% af afallinni skuldbindingu sjédsins i lok ars 2018.

Heildarstada 2018 2017

Framtidaridgjold 28.259.318 23.803.959

Eign 35.727.212  33.227.488

Kostnadur -2.262.423 -2.036.644

Heildareign 61.724.107 54.994.804

Lifeyrisskuldbindingar 60.611.187 53.316.963

Eignir umfram skuldir 1.112.920 1.677.841

Stada 1,8% 3,1%

Afallin stada 2018 2017 Framtidarstada 2018 2017
Hofudstoll 37.374.888  34.431.488 NUvirdi framtidaridgj. 28.259.318 23.803.959
Vidbot vegna endurmats -1.647.676 -1.204.000 Rekstrarkostnadur -674.273 -585.965
Fjarfestingakostnadur -1.186.690 -1.073.268

Rekstrarkostnadur -401.460 -377.411

Afallin eign 34.139.062 31.776.809 Framreiknud eign 27.585.044  23.217.994
Afallnar Framtidar-

lifeyrisskuldbindingar 33.166.155  30.212.813 lifeyrisskuldbindingar 27.445.032 23.104.150
Eignir umfram skuldir 972.908 1.563.996 Eignir umfram skuldir 140.012 113.845
Stada 2,9% 5,2%  Stada 0,5% 0,5%

I6gjald i VIRK endurhaefingarsjod er 0,10% af stofni til idgjalds og laekkar pvi vaentar idgjaldatekjur sjédsins
sem pvi nemur en ad sama skapi eru vaentingar um ad 6rorkuskuldbindingar sjodsins leekki. En pad a eftir
ad koma i ljés hversu mikid érorkubyrdin laekkar (sem pydir laegri 6rorkulikur) og mun reynsla naestu éra
skera Ur um pad. A medan verdur ekki tekid tillit til dhrifa pessara Utgjalda i tryggingafraedilegri athugun,
pad er hvorki i Utreikningi & navirdi vaentra idgjalda eda 6rorkuskuldbindinga.
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Heildarstada sjédsins er jakveed um 1,8% og pvi innan peirra marka sem 16g kveda a4 um. bar segir ad
heildarstadan eigi ad jafnadi ad vera innan 5% vikmarka og aldrei utan 10% marka.

Tryggingafraedilegar forsendur eru dbreyttar fra sidasta ari.

Heildarlifeyrisskuldbindingar EFiA i arslok 2018 voru 60.611 milljénir og haekkudu um 7.294 milljénir & arinu.
Breytingar a heildar- og afallinni st6du eru syndar hér i eftirfarandi tveimur toflum:

Yfirlit um breytingu a tryggingafraedilegri stodu samtryggingardeildar

Eignir 2018 2017
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arslok 61.724.107 54.994.804
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arsbyrjun 54.994.804 49.726.503
Haekkun/laekkun endurmetinnar eignar 4 arinu 6.729.303 5.268.301

Skuldbindingar

Skuldbindingar i arslok 60.611.187 53.316.963
Skuldbindingar i arsbyrjun 53.316.963 47.810.473
Haekkun/laekkun skuldbindinga & arinu 7.294.224 5.506.490
Breyting a tryggingafraedilegri st6du a arinu -564.921 -238.189

Yfirlit um breytingar a afélinum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar

2018 2017
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arsbyrjun 30.212.813 27.824.869
Haekkun aunnina réttinda vegna breytinga a sampykktum 0 0
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verdbodta 2.146.665 1.520.192
Haekkun aunnina réttinda vegna idgjalda arsins 2.114.597 1.778.287
Leekkun vegna greidds lifeyris a arinu -914.077 -858.989
Haekkun vegna nyrra lifsliknatafina 0 0
Haekkun/laekkun vegna annarra breytinga -393.844 -51.546
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arslok 33.166.155 30.212.813
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Forsendur uttektar

Ellilifeyrir

1.
2.

w

Reiknad er med ad starfandi sjddfélagar hefji toku ellilifeyris fra og med 65 ara afmeelisdegi.
Aunninn réttur til ellilifeyris frda og med 65 &ra aldri er dunninn lifeyrisréttur i arslok 2018
samkvaemt réttindabodkhaldi sjodsins

Réttur ellilifeyrisbega & manudi er lifeyrisgreidsla i desember a januarverdlagi.

Aldurshad réttindatafla gefur aunnin réttindi til ellilifeyris fra og med 65 ara aldri. Réttindin eru
verdtryggd midad vid haekkun visitdlu neysluverds fra visitélu hvers manadar.

Ororkulifeyrir

1. Allir sem eiga ellilifeyrisréttindi hja sjédnum eiga rétt a ororkulifeyri, ef 6rorka peirra er metin
50% eda meira og peir verda fyrir tekjumissi.

2. Fyrirfulla (100%) 6rorku er dunninn ororkulifeyrir 75% af aunnum ellilifeyrisrétti og hlutfallslega
minni fyrir minni érorku. Virkir sjédfélagar eiga rétt 4 vidbot med framreikningi samkvaemt
reglum i 12. grein sampykkta sjédsins.

3. Réttur ororkulifeyrispega 4 manudi er oOrorkulifeyrisgreidsla desembermanadar a
januarverdlagi.

4. Ororkulifeyrir greidist til ellilifeyrisaldurs samkvaemt ofanskradum reglum. Fra peim tima er
greiddur ellilifeyrir.

Makalifeyrir

1. Makar allra peirra sem eiga ellilifeyrisréttindi hja sjédnum eiga rétt & makalifeyri vid frafall
sj6ofélaga.

2. Aunninn makalifeyrir er 48% &unnins ellilifeyris. Makar virkra sj6dfélaga og ororku- og
ellilifeyrispega fa vidbdot med sams konar framreikningi og gildir um 6rorkulifeyri.

3. Makalifeyrir er greiddur til zeviloka eftirlifandi maka svo fremi makinn giftist ekki aftur eda hefji
sambud sem jafna ma vid hjénaband.

4. Réttur makalifeyrispega er greidslan i desember & jantarverdlagi.

Barnalifeyrir

Vid andlat eda starfsorkumissi sjédfélaga fa born peirra rétt a lifeyri fram ad 20 ara aldri.
Mdnadarlegur barnalifeyrir er 32.399 krénur 8 manudi vegna andlats sjéofélaga og 21.599
krénur vegna 6rorku.

Réttur nuverandi barnalifeyrispega er greidslan i desember a januarverdlagi.

Almennar forsendur

Avéxtun 3,5% umfram haekkanir visitdlu neysluverds.

islenskar lifslikur midad vid reynslu dranna 2010 til 2014.

islenskar barneigna- og hjuskaparlikur nema ad raunveruleg hjuskaparstada er notud hja
lifeyrispegum.

Medaltal 6rorkulika 17 islenskra lifeyrissjéda samkvaemt reynslu dranna 1998 til 2002, en pessar
ororkulikur urdu stadladar 6rorkulikur fra og med reikningsarinu 2006.
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Nidurstada midad vid stadladar forsendur

Toflurnar hér ad nedan syna nidurstédur athugunarinnar med samanburdi vid baedi stadladar forsendur og
stodu sjédsins nu ef utreikningur vaeri med peim lifslikum sem notadar voru til grundvallar Gtreiknings &

sjédnum i sidustu uttekt

Tryggingafreedilegar forsendur eru stadladar ad o6llu leyti nema pvi ad pad er midad vid raunverulega
hjuskaparstodu lifeyrispega en ekki stadladar hjaskaparlikur. Ef stodludu forsendurnar heféu verid notadar

hefdi afallin stada batnad um 0,6% og heildarstada um 0,3%.

Nidurstada i arslok 2018

Forsendur uttektar

Stadladar forsendur

AFALLIN STAPA

Hofudstall 37.374.888 37.374.888
Vidbot vegna endurmats -1.647.676 -1.647.676
Fjarfestingarkostnadur -1.186.690 -1.186.690
Afallinn rekstrarkostnadur -401.460 -400.095
Eign 34.139.062 34.140.427
Afallnar skuldbindingar 33.166.155 32.986.620
Eignir umfram skuldb. 972.908 1.153.807
Stada 2,9% 3,5%

Nidurstada i arslok 2018

Forsendur uttektar

Stadladar forsendur

HEILDARSTADA

Framtidar idgjold 28.259.318 28.259.318
Eign 34.139.062 34.140.427
Framtidarrekstrarkostnadur -674.273 -675.638
Heildareign 61.724.107 61.724.107
Heildarskuldbindingar 60.611.187 60.431.652
Eignir umfram skuldb. 1.112.920 1.292.454
Stada 1,8% 2,1%
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Eignir, rekstur og endurmat

Verdbréf i eigu sjédsins voru endurmetin med pvi ad nuvirda pau til ad sému forsendur um vexti giltu um
eignir og skuldbindingar og gaf pad neikvaedar 1.648 milljonir kréna eda 4,4% af bokfaerdri eign. Navirdi
fjdrfestingargjalda er 1.186,7 milljénir og nettéendurmat pvi neikvaett um 2.834,4 milljénir eda 7,6% af eign.

Fjarhaedir i pus. kréna

Endurmetid
Efnahagur 31/12 2018 Bokfaert verdmaeti Endurmat
Verdbréf med fostum tekjum 20.684.252 19.151.593 -1.532.659
Vedlan 0 0 0
Verdbréf med breytil. tekjum 13.982.077 13.867.060 -115.017
Bundnar bankainnistaedur 0 0 0
Hus- og fullnustueignir 0 0 0
Krofur 205.719 205.719 0
Sjédur og veltiinnlan 2.723.865 2.723.865 0
Skuldir -221.025 -221.025 0
Eign skv. arsreikningi 37.374.888 -1.647.676
Endurmat -1.647.676 Fjarfestingargjold:
Fjarfestingargjold -1.186.690 Medaltal Nuv.
Tryggingafraedileg eign 34.540.522 50.593 1.186.690

Einstok verdbréf voru ekki navirt af Talnakénnun heldur var studst vid Utreikninga sem sjédurinn Utvegadi.
Talnakénnun sendi framkvaemdastjéra sjédsins ordsendingu i télvupdsti um ad reglur um endurmat vaeru
Obreyttar fra fyrra ari (sja skyrslu i fyrra).

Endurmatsverd eigna var borid saman vidé bokfzaert verd eigna og gengid Ur skugga um ad bokfaerda verdid
stemmdi vid drsreikning. Eins voru valin nokkur verdbréf og endurmatsverd peirra reiknad hja Talnakdnnun.
Nidurstédur peirra Utreikninga stemmdu vid endurmatsverdmeetid fra sjédnum.

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur vegna fjarfestinga var 50,6 milljonir eins og fram kemur i t6flunni ad ofan
og nuvirdid 1.186,7 milljénir. Annar rekstrarkostnadur var 45,9 milljénir og ad nuvirdi 1.076 milljonir sem
dragast fra heildareign.

Ofangreindar kostnadart6lur eru 3ja dra medaltal dranna 2016 — 2018 uppfaert fra medalvisitdlu neysluverds
til verdtryggingar hvers ars til jandarvisitolu arié 2019.
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Ororkuframlag

EFIA er adili ad 6rorkusamkomulagi fidgurra lifeyrissjoda, islenska lifeyrissjédsins, Lifeyrissjéds Rangaeinga
og Lifeyrissjods tannlaekna auk EFIA.

Samkomulagid gengur Ut & pad ad lifeyrissjédirnir greida sameiginlega allan érorkulifeyri hja sjédunum og
er hlutfall hvers lifeyrissjods reiknad arlega vegna o6rorkutilvika pess ars. Hlutdeild EFIA var 54,2% i
ororkulifeyrisgreidslum vegna peirra tilvika sem féllu til 4 drinu 2014, 54,0% 4rid 2015, 53,0% arid 2016 og
50,3% arid 2017. bad er ekki buid ad reikna hlutdeild sjodanna vegna tilvika arsins 2018 en pad er daetlad
pad sama og arid 2017 par til buid er ad reikna.

Utreikningur & lifeyrisskuldbindingu EFIA i tryggingafraedilegri athugun hefur alltaf midad vid
tryggingafraedilegar forsendur sjédsins sjalfs en ekki hefur verid tekid tillit til drorkusamkomulagsins.

Eftirfarandi tafla synir nidurstoduna arin 2012 til 2018:

. Skuldbinding EFiA med Skuldbinding EFiA . Hlutfall af

AR samkomulagi an samkomulags Mismunur af. skb.
2012 388.398.225 368.036.960 20.361.264 5,53% 0,09%
2013 464.400.952 581.396.596 -116.995.644 -20,12% -0,52%
2014 599.152.761 631.394.160 -32.241.399  -5,11% -0,14%
2015 545.452.782 567.033.720 -21.580.939  -3,81% -0,09%
2016 501.539.089 469.186.005 32.353.085 6,90% 0,12%
2017 579.702.116 408.444.273 171.257.843  41,93% 0,57%
2018 671.656.291 524.595.799 147.060.492  28,03% 0,44%

Skuldbindingar EFiA 4n samkomulags hér eru ekki ndkvaemlega paer sému sem eru syndar i skyrslu um
tryggingafraedilega athugun. Hér hefur ekki verid tekid tillit til breytingar & visitélu fra desember Uttektarars
til jandar naesta ars og utjéfnunar vegna mismunar a idgjoldum arsins i arsreikningi og idgjoldum arsins i
tryggingafraedilegum gégnum.

Skuldbinding EFIA med samkomulagi fyrir arid 2018 er reiknud Gt fra sému hlutfallstélum og voru reiknadar
fyrir arid 2017 par sem tolurnar fyrir 2018 eru ekki tiltaekar.
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Nidurlag

Aunnin lifeyrisréttindi hja EFiA voru skert alls fiérum sinnum fra arslokum 2008 til 4rsloka 2013 en &rin eftir
hrun reyndust sjodnum erfid. G6d avoxtun arid 2015 dsamt mjog hagstaedri préoun érorkuskuldbindinga a
arinu 2015 skiladi pvi ad afallin stada sjodsins var jakvaed um 15,3% i arslok 2015 og i framhaldinu voru
aunnin réttindi haekkud um 3,0%. Tryggingafraedileg stada sjédsins er god, jdkveed um 2,9% i afallinni stoédu
0g 1,8% i heildarstodu.

Pad er hins vegar ljést ad nokkrar breytingar verda 4 stodu sjédsins pegar spa um leekkun & danartidni 4
komandi aratugum verdur tekin med en nyjar eftirlifendatoflur taka vaentanlega gildi gildi vid gerd neaestu
eda parnaestu tryggingafraedilegu athugunar. Skuldbindingar lifeyrissjéda munu aukast og jafnframt syna
réttari nidurstédu sem a ad tryggja ad hver kynsldo fai greiddan sanngjarnan lifeyri, hvorki sé verid ad ganga
a hlut peirra sem eru komnir & lifeyri né peirra sem eiga eftir ad hefja toku lifeyris.

bessi tryggingafraedilega athugun byggir a8 peim gognum og forsendum, sem gert hefur verid grein fyrir i
skyrslu pessari, dsamt hefdbundnum tryggingafreedilegum utreikningum. Nidurstadan virdist i ageetu
samraemi vid nidurstédu fyrri ara.

Gert i Reykjavik 24. april 2019
TALNAKONNUN HF.

PMpreen

Vigfus Asgeirsson
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Soguleg préun
Afallin stada sj6dsins 2007 - 2018

35.000
30.000

25.000

20.000
15.000
10.000
5.000
0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

M Eignir @ Skuldbindingar

Heildarstada sjédsins 2007 - 2018

70.000
60.000

50.000

40.000
30.000
20.000
10.000

0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
M Eignir W Skuldbindingar

EFIA, bls. 11 Tryggingafraedileg athugun i arslok 2018



) TALNAKONNUN HF.

Afallin og framtidarstada sj6dsins
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e=@=Afallin stada  ==@==Framtidarstada X Afallin stada fyrir breytingu

Fimm breytingar hafa att sér stad & dunnum lifeyrisréttindum sjédfélaga fra og med arslokum 2008. |
uttektinni i arslok 2008 voru 6ll dunnin réttindi laekkud um 15,0% og i uttekinni ari sidar voru 6ll dunnin
réttindi leekkud um énnur 10,0% til vidbétar. [ arslok 2011 voru dunnin réttindi leekkud um 9,0% og sidan
um onnur 11,2% 4ri sidar og nddi sjodurinn pa jakvaedri afallinni stédu i fyrsta sinn fra hruninu 2008. Mikil
styrking @ framtidarst6du sjédsins a arinu 2008 kemur til vegna breytinga a réttindatéflum sjodsins en pa
var skipt yfir i aldurshada innvinnslu réttinda. A midju ari 2016 voru dunnin réttindi i arslok 2015 haekkud
um 3,0% en &fallin stada sjédsins i arslok 2015 hafdi verid jakvaed um 15,3%. A grafinu hér fyrir ofan ma
einnig sja afallna stodu eins og hun hefdi verid fyrir hverja breytingu & dunnum réttindum fyrir sig. Nanari
upplysingar um breytingar a réttindum sjédfélaga ma finna i sampykktum sjédsins.

Tryggingafraedileg athugun i drslok 2018 EFIA, bls. 12
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