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V) TALNAKONNUN HF.

Inngangur

Talnakénnun hf. hefur samkveemt beidni stjérnar Eftirlaunasjéds FIA athugad tryggingafraedilega stodu
sj6dsins midad vid arslok 2020. Athugunin félst i ad reikna annars vegar afallna skuldbindingu midad vid
aunnin réttindi sjédfélaga og hins vegar heildarskuldbindingu mifdad vid ad sjédfélagar héldu afram ad
greida i sjodinn par til peir faeru a lifeyri. Vigfus Asgeirsson tryggingastaerdfraedingur sjédsins og Arnér Ingi
Finnbjornsson unnu athugunina samkvaemt sampykktum sjédsins og i samraemi vid 24. grein laga nr.
129/1997 og akvadi IV. kafla reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda. Vigfus er med vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins samkveemt 39. gr. laga nr. 56/2010 um
vatryggingastarfsemi en i vidurkenningunni felst medal annars heimild til ad gera tryggingafraedilega
athugun a fjarhag hérlendra lifeyrissjéda i samraemi vid 24. gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda, nr. 129/1997

Gogn um sjodfélaga voru fengin Ur Kriukerfi FUGLA ehf. Upplysingar um kyn og feedingardag hvers
sj6ofélaga, fedingardag maka, samtals aunnin réttindi sjodfélagans og nyjustu upplysingar um
idgjaldagreidslur. Hja lifeyrispegum voru upplysingar um tegund lifeyris og lifeyrisréttindin i desember 2020.

Sjodfélogum er skipt i prja hdpa:
1. Sjodfélagar sem greiddu idgjold til sjédsins a arinu 2020.
2. Sjéofélagar med geymd réttindi, pad er greiddu hvorki idgjold né pbadu lifeyri & arinu 2020.
3. Lifeyrispegar i desember 2020.

Areidanleiki gagnanna var kannadar med itarlegum samanburdi vid gégn sidustu ara og télur Ur arsreikningi.
Agaetis samraemi var par & milli eftir ad buid var ad fa ny gégn um pa einstaklinga sem eiga rétt i sjodnum.
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Nidurstada uttektar

Heildarstada sjédsins skiptist annars vegar i afallna stédu og hins vegar framtidarstodu. Afallin stada er
mismunur & ndverandi eignum sjédsins og afélinum lifeyrisskuldbindingum til sjédfélaga. A sama hatt er
framtidarstadan mismunur & ndvirdi framtidaridgjalda ndverandi sjédfélaga og navirdi
framtidarlifeyrisskuldbindinga til sjodfélaga midad vid tryggingafraedilegar forsendur.

Taflan hér ad nedan synir nidurstodu athugunarinnar. Til samanburdar er synd nidurstada sidustu Uttektar.
Allar fjarhaedir eru { pusundum kréna & verdlagi vid drslok hvors ars. Uttektin synir ad heildarstada sjédsins
er jakveed um 2.814 m.kr eda um 4,6%. bad er betri stada en i arslok 2019 pegar stadan var jakveed um 2.589
m.kr. Afallin stada er jakvaed um 2.958 m.kr en hun var jakvaed um 2.532 m.kr i arslok 2019. Afallin stada
styrktist pvi um 426,3 m.kr & arinu 2020 eda um 1,1% af afallinni skuldbindingu sjédsins i lok ars 2020.

Heildarstada 2020 2019
Framtidaridgjold 22.368.347 30.302.148
Eign 42.801.009 39.033.423
Kostnadur -722.831 -763.041
Heildareign 64.446.525 68.572.531

Lifeyrisskuldbindingar 61.632.519 65.983.403

Eignir umfram skuldir 2.814.005 2.589.128

Stada 4,6% 3,9%

Afallin stada 2020 2019  Framtidarstada 2020 2019
Hofudstoll 49.869.005 43.536.968 Framtidaridgjold 22.368.347 30.302.148
Vidbot vegna endurmats  -4.918.001 -2.719.999 Rekstrarkostnadur -722.831 -763.041
Fjarfestingakostnadur -1.497.802 -1.317.668

Rekstrarkostnadur -652.193 -465.878

Afallin eign 42.801.009 39.033.423 Framreiknud eign 21.645.516 29.539.108
Afallnar Framtidar-

lifeyrisskuldbindingar 39.842.770 36.501.460 lifeyrisskuldbindingar 21.789.749 29.481.943

Eignir umfram skuldir 2.958.238 2.531.963 Eignir umfram skuldir -144.233 57.165
Stada 7,4% 6,9%  Stada -0,7% 0,2%

I8gjald i VIRK endurhaefingarsjod er 0,10% af stofni til idgjalds og laekkar pvi vaentar idgjaldatekjur sjédsins
sem pvi nemur en ad sama skapi eru vaentingar um ad érorkuskuldbindingar sjédsins laekki. En pad 3 eftir
ad koma i ljés hversu mikid 6rorkubyrdin laekkar (sem pydir laegri 6rorkulikur) og mun reynsla naestu ara
skera Gr um pad. A medan verdur ekki tekid tillit til ahrifa pessara Utgjalda i tryggingafraedilegri athugun,
bad er hvorki i Utreikningi @ nuvirdi vaentra idgjalda eda 6rorkuskuldbindinga.
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Heildarstada sjédsins er jdkveed um 4,6% og pvi innan peirra marka sem log kveda 4 um. bar segir ad
heildarstadan eigi ad jafnadi ad vera innan 5% vikmarka og aldrei utan 10% marka.

Tryggingafraedileg athugun byggdi i fyrsta sinn i fyrra @ stodludum lifslikum sem byggja a reynslu aranna
2014 — 2018 og st6dludum ororkulikum sem byggja a reynslu dranna 2011 — 2016. Allar skuldbindingar i
pessari athugun eru metnar med ébreyttum tryggingafraedilegum forsendum fra sidustu Uttekt 8 sjédnum.

Heildarlifeyrisskuldbindingar EFIA i arslok 2020 voru 61.645 m.kr og laekkudu um 4.338 m.kr & arinu.
Leekkunin liggur i laegri framtidarskuldbindingum sem laekkudu um 7.934 m.kr. fra pvi i arslok 2019 vegna
leegri idgjalda til sj6dsins & arinu 2020 en & arinu 2019. Breytingar 4 heildar- og afallinni stodu eru syndar
hér i eftirfarandi tveimur téflum:

Yfirlit um breytingu a tryggingafraedilegri st60u samtryggingardeildar

Eignir 2020 2019
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arslok 64.446.525 68.572.531
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arsbyrjun 68.572.531 61.724.107
Haekkun/laekkun endurmetinnar eignar & arinu -4.126.006 6.848.424

Skuldbindingar

Skuldbindingar i arslok 61.632.519 65.983.403
Skuldbindingar i arsbyrjun 65.983.403 60.611.187
Haekkun/laekkun skuldbindinga & arinu -4.350.884 5.372.216
Breyting a tryggingafraedilegri st60u a arinu 224.878 1.476.208

Yfirlit um breytingar a afélinum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar

2020 2019
Afallnar lifeyrisskuldbindingar { arsbyrjun 36.501.460 33.166.155
Haekkun dunnina réttinda vegna breytinga @ sampykktum 0 0
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verdbota 2.643.799 2.149.812
Haekkun aunnina réttinda vegna idgjalda arsins 1.846.261 2.302.496
Laekkun vegna greidds lifeyris a arinu -1.007.859 -956.262
Haekkun vegna breytinga & tryggingafraedilegum forsendum 0 269.929
Haekkun/laekkun vegna annarra breytinga -140.891 -430.669
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arslok 39.842.770 36.501.460
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Forsendur uttektar

Ellilifeyrir

1.
2.

Reiknad er med ad starfandi sjodfélagar hefji toku ellilifeyris fra og med 65 ara afmaelisdegi.
Aunninn réttur til ellilifeyris frda og med 65 ara aldri er dunninn lifeyrisréttur i arslok 2020
samkvamt réttindabdkhaldi sjédsins

Réttur ellilifeyrispega @8 manudi er lifeyrisgreidsla i desember a jantarverdlagi.

Aldurshdd réttindatafla gefur aunnin réttindi til ellilifeyris frd og med 65 ara aldri. Réttindin eru
verdtryggd midad vid haekkun visitolu neysluverds fra visitdlu hvers manadar.

Ororkulifeyrir

1.

2.

Allir sem eiga ellilifeyrisréttindi hja sjédnum eiga rétt 4 6rorkulifeyri, ef 6rorka peirra er metin
50% eda meira og peir verda fyrir tekjumissi.

Fyrir fulla (100%) 6rorku er aunninn érorkulifeyrir 75% af dunnum ellilifeyrisrétti og hlutfallslega
minni fyrir minni ororku. Virkir sjé6félagar eiga rétt a vidbét med framreikningi samkvaemt
reglum i 12. grein sampykkta sjédsins.

Réttur ororkulifeyrisbega & manudi er o6rorkulifeyrisgreidsla desembermanadar a
januarverdlagi.

Ororkulifeyrir greidist til ellilifeyrisaldurs samkvaemt ofanskradum reglum. Fra peim tima er
greiddur ellilifeyrir.

Makalifeyrir

1.

4.

Makar allra peirra sem eiga ellilifeyrisréttindi hja sjédnum eiga rétt 8 makalifeyri vid frafall
sj6ofélaga.

Aunninn makalifeyrir er 48% &unnins ellilifeyris. Makar virkra sj6dfélaga og o6rorku- og
ellilifeyrispega fa vidbot med sams konar framreikningi og gildir um 6rorkulifeyri.

Makalifeyrir er greiddur til aviloka eftirlifandi maka svo fremi makinn giftist ekki aftur eda hefji
sambud sem jafna ma vid hjénaband.

Réttur makalifeyrispega er greidslan i desember a jantarverdlagi.

Barnalifeyrir

Vid andlat eda starfsorkumissi sjodfélaga fa born peirra rétt a lifeyri fram ad 20 ara aldri.
Mdnadarlegur barnalifeyrir er 34.425 krénur @ manudi vegna andlats sjédfélaga og 22.950
krénur vegna 6rorku.

Réttur ndverandi barnalifeyrispega er greidslan i desember 4 jandarverdlagi.

Almennar forsendur

Avéxtun 3,5% umfram haekkanir visitdlu neysluverds.

islenskar lifslikur midad vid reynslu dranna 2014 til 2018.

islenskar barneigna- og hjuskaparlikur nema ad raunveruleg hjuskaparstada er notud hja
lifeyrispegum.

Ororkulikur sem taka mid vid reynslu dranna 2011 til 2016 hja islenskum lifeyrissjodum.
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Nidurstada midad vio stadladar forsendur

Toflurnar hér ad nedan syna nidurstodur athugunarinnar med samanburdi vid stadladar forsendur.
Tryggingafreedilegar forsendur eru stadladar ad oOllu leyti nema pvi ad midad er vid raunverulega
hjuskaparstodu lifeyrispega en ekki stadladar hjuskaparlikur. Ef st6dludu forsendurnar hefdu verid notadar
hefdi afallin stada i arslok 2020 batnad um 0,5% og heildarstada um 0,3%.

Nidurstada i arslok 2020 Forsendur uttektar  Stadladar forsendur
AFALLIN STADA

Hofudstoll 49.869.005 49.869.005
Vidbot vegna endurmats -4,918.001 -4,918.001
Fjarfestingarkostnadur -1.497.802 -1.497.802
Afallinn rekstrarkostnadur -652.193 -650.708
Eign 42.801.009 42.802.493
Afallnar skuldbindingar 39.842.770 39.670.596
Eignir umfram skuldb. 2.958.238 3.131.897
Stada 7,4% 7,9%
Nidurstada i arslok 2019 Forsendur uttektar  Stadladar forsendur
HEILDARSTADA

Framtidar idgjold 22.368.347 22.368.347
Eign 42.801.009 42.802.493
Framtidarrekstrarkostnadur -722.831 -724.316
Heildareign 64.446.525 64.446.525
Heildarskuldbindingar 61.632.519 61.460.345
Eignir umfram skuldb. 2.814.005 2.986.180
Stada 4,6% 4,9%
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Eignir, rekstur og endurmat

Verdbréf i eigu sjddsins voru endurmetin med pvi ad nuvirda pau til ad somu forsendur um vexti giltu um
eignir og skuldbindingar og gaf pad neikveedar 4.918 m.kr eda 9,9% af bokfaerdri eign. NUvirdi
fjarfestingargjalda er 1.498 m.kr og nettéendurmat pvi neikvaett um 6.416 m.kr eda 12,9% af eign.

Fjarhzeoir i pus. krona

Efnahagur 31/12 2020 Bokfzert Endurmetio veromeaeti Endurmat
Verdbréf med fostum tekjum 23.436.518 20.014.571 -3.421.947
Verobréf med breytil. tekjum 25.630.988 24.134.934 -1.496.054
Rekstrarfjarmunir 12.448 12.448 0
Krofur 153.796 156.691 0
Handbeert fé 693.160 693.160 0
Skuldir -57.905 -47.048 0
Eign skv. arsreikningi 49.869.005 -4.918.001
Endurmat -4.918.001

Fjarfestingargjold -1.497.802 Medaltal: Nuvirdi:
Rekstrarkostnadur i afallinni stodu -652.193 Fjarfestingargjold: 63.857 1.497.802
Tryggingafraeoileg eign 42.801.009 Rekstrarkostnadur: 58.622 1.375.024

Einstok verdbréf voru ekki navirt af Talnakénnun heldur var studst vid utreikninga sem sjédurinn Utvegadi.
Talnakdnnun sendi framkvaemdastjora sjédsins ordsendingu i télvupdsti um ad reglur um endurmat vaeru
Obreyttar fra fyrra ari (sja skyrslu i fyrra).

Endurmatsverd eigna var borid saman vid bokfaert verd eigna og gengid Ur skugga um ad bdékfaerda verdio
stemmdi vid arsreikning. Eins voru valin nokkur verdbréf og endurmatsverd peirra reiknad hja Talnakdnnun.
Nidurstédur peirra Utreikninga stemmdu vid endurmatsverdmaetid fra sjédnum.

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur vegna fjarfestinga var 63,9 m.kr eins og fram kemur i t6flunni ad ofan og
navirdid 1.498 m.kr. Annar rekstrarkostnadur var 58,6 m.kr og ad nuvirdi 1.375 m.kr sem dragast fra
heildareign.

Ofangreindar kostnadartolur eru 3ja dra medaltal dranna 2018 — 2020 uppfaert frd medalvisitdlu neysluverds
til verdtryggingar hvers ars til jandarvisitolu arid 2021.
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Ororkuframlag

EFiA er adili ad 6rorkusamkomulagi fidgurra lifeyrissjoda, islenska lifeyrissjédsins, Lifeyrissjods Rangaeinga
og Lifeyrissjéds tannlakna auk EFIA.

Samkomulagid gengur Ut 4 pad ad lifeyrissjédirnir greida sameiginlega allan érorkulifeyri hja sjédunum og
er hlutfall hvers lifeyrissjéds reiknad arlega vegna ororkutilvika pess ars. Hlutdeild EFiA var 54,2% i
ororkulifeyrisgreidslum vegna peirra tilvika sem féllu til 4 arinu 2014, 54,0% arid 2015, 53,0% arid 2016 og
50,3% arid 2017. bad er ekki buid ad reikna hlutdeild sjodanna vegna tilvika arsins 2018 og 2019 en pad er
deetlad pad sama og arid 2017 par til buid er ad reikna pad. Ekki hefur nddst ad reikna mismun skuldbindinga
sjédsins med og an samkomulagsins i arslok 2020 pegar pessi skyrsla er ritud par sem gégn vegna pessa fyrir
arin 2019 og 2020 hafa ekki borist Talnakdnnun. Taflan hér ad nedan naer pvi adeins til arsloka 2018.
Utreikningur & lifeyrisskuldbindingu EFIA i tryggingafraedilegri athugun hefur alltaf midad vid
tryggingafraedilegar forsendur sjédsins sjalfs en ekki hefur verid tekid tillit til 6rorkusamkomulagsins.

Eftirfarandi tafla synir nidurstéduna arin 2012 til 2018:

. . Skuldbinding EFiA med Skuldbinding EFiA . Hlutfall af

AR samkomulagi an samkomulags Mismunur af. skb.
2012 388.398.225 368.036.960 20.361.264  5,53% 0,09%
2013 464.400.952 581.396.596 -116.995.644 -20,12% -0,52%
2014 599.152.761 631.394.160 -32.241.399  -5,11% -0,14%
2015 545.452.782 567.033.720 -21.580.939  -3,81% -0,09%
2016 501.539.089 469.186.005 32.353.085  6,90% 0,12%
2017 579.702.116 408.444.273 171.257.843  41,93% 0,57%
2018 671.656.291 524.595.799 147.060.492  28,03% 0,44%

Skuldbindingar EFIA dan samkomulags hér eru ekki ndkveemlega paer sému sem eru syndar i skyrslu um
tryggingafraedilega athugun. Hér hefur ekki verid tekid tillit til breytingar a visitélu fra desember Uttektarars
til jandar naesta ars og utjéfnunar vegna mismunar a idgjoldum arsins i arsreikningi og idgjéldum arsins i
tryggingafreedilegum gégnum.

Skuldbinding EFIA med samkomulagi fyrir arid 2018 er reiknud Gt fra somu hlutfallstélum og voru reiknadar
fyrir arid 2017 par sem télurnar fyrir 2018 enn aatladar.

Tryggingafraedileg athugun i arslok 2020 EFIA, bls. 8
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Nidurlag

G606 avoxtun arid 2015 dsamt mjog hagstaedri proun érorkuskuldbindinga @ drunum fyrir 2015 skiladi pvi ad
afallin stada sjodsins var jakvaed um 15,3% i arslok 2015 og i framhaldinu voru dunnin réttindi haekkud um
3,0%. Eftir hagfelld ar i fjarfestingum undanfarin tvo ar er tryggingafraedileg stada sjédsins i arslok 2020
sterk, afallin stada er jakveed um 7,4% og heildarstadan jakveed um 4,6%.

pad er hins vegar ljést ad nokkrar breytingar verda a stodu sjodsins pegar spa um laekkun a danartidni a
komandi aratugum verdur tekin med en nyjar eftirlifendatoflur taka gildi gildi vid gerd naestu
tryggingafreedilegu athugunar. Skuldbindingar lifeyrissjoda munu aukast og jafnframt syna réttari
nidurstodu sem 4 ad tryggja ad hver kynsldd fai greiddan sanngjarnan lifeyri, hvorki sé verid ad ganga a hlut
peirra sem eru komnir 4 lifeyri né peirra sem eiga eftir ad hefja toku lifeyris.

bessi tryggingafraedilega athugun byggir 4 peim gégnum og forsendum, sem gert hefur verid grein fyrir i
skyrslu pessari, dsamt hefdbundnum tryggingafreedilegum utreikningum. Nidurstadan virdist i ageetu

samraemi vid nidurstdédu fyrri dra pegar tillit hefur verid tekid til nyrra gagna auk avoxtunar eigna og
verdbolgu 4 arinu 2020.

Gert i Reykjavik 24. april 2021

TALNAKONNUN HF.

Wpreem a7

Vigfus Asgeirsson Arnér Ingi Finnbjornsson
Tryggingasteerdfradingur sjodsins Sérfraedingur hja Talnakdénnun hf.
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Soguleg préun

Afallin stada sj6dsins arin 2007 - 2020
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Heildarstada sjédsins arin 2007 - 2020
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Fimm breytingar hafa att sér stad & dunnum lifeyrisréttindum sjédfélaga frd og med arslokum 2008. |
uttektinni i arslok 2008 voru 6ll dunnin réttindi leekkud um 15,0% og i Uttekinni ari sidar voru 6ll dunnin
réttindi leekkud um énnur 10,0% til vidbatar. [ arslok 2011 voru dunnin réttindi laeekkud um 9,0% og sidan
um Onnur 11,2% ari sidar og nadi sjédurinn pd jakvaedri afallinni stodu i fyrsta sinn fra hruninu 2008. Mikil
styrking & framtidarstédu sjédsins a arinu 2008 kemur til vegna breytinga a réttindatéflum sjodsins en pa
var skipt yfir i aldurshada innvinnslu réttinda. A midju ari 2016 voru dunnin réttindi i arslok 2015 haekkud
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i

um 3,0% en &fallin stada sjodsins i arslok 2015 hafdi verid jakvaed um 15,3%. A grafinu hér fyrir ofan ma
einnig sja afallna stodu eins og hun hefdi verid fyrir hverja breytingu @ dunnum réttindum fyrir sig. Nanari
upplysingar um breytingar 4 réttindum sjédfélaga ma finna i sampykktum sjédsins.

Tryggingafraedileg athugun i arslok 2020 EFIA, bls. 12



