Arlega erfiarfestingarstefna Eftirlaunasjéds FIA (EFIA) endur-
skodud en vid métun hennar hefur verid [6gd dhersla & dhaettu-

A RA N G U R dreifingu. Almennt mé halda pvi fram ad bléndud og vel dreifd

eignaséfn séu akjosanlegur kostur fyrir lifeyrissparnad, slikt veiti

» og eignaflokkum, innanlands sem og erlendis med pad ad markmidi

FJ A R F E STI N GA ad draga ar sveiflum  véxtun safna 1 heild sinni. | figrfestingarstefnu

bessa drs hjd sjodnum er haldid afram & sému vegferd og hefur verid

videigandi dhaettudreifingu og skili g6dri langtimadvéxtun.

Ahzttudreifing felur medal annars i sér a8 fiarfest er i Slikum eignum

véroud undanfarin ar, hlutfall og fjélbreytni erlendra eigna hefur

verid aukid en einnig er vaegi innlendra 6skradra hlutabréfa aukid.

Hvad er att vid med sérhefdari fjarfestingum?

Eftirlaunasjédur FIA hefur um érabil fiarfest i sérhaefdum fjar- Geramé rad fyrir, likt og med adra fiarfestingarkosti, ad ekki gangi

festingum. Hér er Gt vid fiarfestingar sem falla ekki undir hefs- allar slikar fjarfestingar vel en begar upp er stadid er heildaravéxtun

bundna fiarfestingarflokka til dzemis skuldabréf og hlutabréf. flokksins hinn endanlegi mzlikvardi @ pad hvernig til tekst. Pegar

Serhafdar fiarfestingar fela gjarnan i sér lengri bindingu, eru skodadar eru pzer innlendu sérhzfdu fjarfestingar sem EFIA hefur

6skradar eda ad jafnadi illseljanlegri en hefbundnari fjarfestingar. tekid patt i 6 sl. 12 arum er heildarfjarhzed sem 16gd hefur i slik verkefni

Oft eru peer Ghaettusamar en fela oft & méti i sér vaentingar um haerri um 3 milljardar kréna og samtals avinningur af peirri fjarfestingu nam

lengri tima avéxtun. Daemi um sérhaefdar fjarfestingar eru framtaks- um sl. aramét um 615 milljonum kréna.

og visifjarfestingar*, fasteignafjarfestingar, fjarfestingar i innvidum

ar [ hlutabréfum

og sérhzfdar skuldabréfafigrfestingar. Arangur peirra er best metinn ‘
ru almennt
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Erlendar sérhaefdar fjarfestingar Innlendar sérhzfdar fjarfestingar

EFIA hefur markvisst aukié vaegi erlendra eigna eftir ad gjaldeyrishsft  Gjaldeyrishsft sem voru sett & 1 kjslfar efnahagshrunsins 2008 haféu

voru afnumin érid 2017. Hluti erlendra fjarfestinga eru erlendar veigamikil ahrif & fjarfestingarumhverfi og mégulegar fjarfestingar.
sérhaefdar fjgrfestingar en sett hefur verid markmid um ad auka vagi Vegna bessa akvad EFIA ad leggja aukna Gherslu & sérhaefdar

beirra i varfaernum skrefum & komandi arum. A sidasta érivar figrfest  innlendar fiarfestingar og hefur drangur fré peim tima til dagsins 1

i premur erlendum sérhaefdum fjarfestingum: dag 4 heildina litid verid gédur bé deemi séu um ad einhverjar fjarfest-

ingar hafi farid verr en upphaflegar forsendur gerdu r&d fyrir.
+ DNB Private Equity VII: Sjgdurinn firfestir i srum framtakssjédum

sem aftur fjarfesta i dskradum hlutabréfum og gefur pvi géda dhzettu- Nokkud hefur verié fiallad um fj(f:rfes’ringu lifeyrissjoda i kisilverinu
dreifingu. Aherslur sj63sins eru & framhaldssjédi sem adur hafa synt géda PCC & Bakka vid Hasavik en EFIA hefur gert varadarnidurfaerslu i
frammistédu og stédugleika. Fiarfest er & gronum markadssveedum i nokkrum skrefum um alls 79% fra upphaflegri fjarfestingu. Fram-
Vestur-Evrépu og Bandarikjunum og mikil ahersla er 1696 & umhverfismal, leidsluferlid hefur pvi midur ekki komist i nzegilega gott horf en a8

felagslega petti og géda stjornarhaetti. auki spilainn Terfidar adstaedur & hravérumsrkudum og mikil 6vissa

til skemmri tima sem hefur litad starfsemina.
+ Obligo Global Infrastruktur II: Obligo Global Infrastruktur Il er inn-
vidasj6dasjodur, p.e. sjodur sem fjarfestir i 68rum sjodum sem aftur fjarfesta Vid métun fiarfestingarstefnu fyrir arid 2021 var medal annars horft
beint i innvidafjarfestingum. Ahaettudreifing er mikil og i fjarfestingar- o . L P .
til dhrifa sem efnahagslegur samdrattur i kjslfar kérénuveiru-
stefnunni er [6g8 dhersla & samval sj6da med 6lika dhaettupeetti, raunveru-

lega innvidi og fjarfestingar i sjalfbaerum verkefnum. Ad minnsta kosti 85% af faraldursins hefdi ad Sllum likindum ifér med sér en liklegt potti o

fjarfestingunum eru innan OECD rikjanna og dhersla er 1698 & sjélfbaerni og vanleg fiarfestingartakifeeri myndu lita dagsins [jos vié endurreisn
abyrgar fiarfestingar. islensks efnahagslifs. Vegna pessa var ékvedid ad leggja m.a dherslu
a fjarfestingu i framtakssjédum eda sjodum sem fjarfesta &

- Wellington Global Property: Wellington Global Property er innlenda 6skrada markadnum og ad auki er einnig horft til

fasteignasjodur og eru fjarfestingar hans dreifdar i undirgeirum fasteigna- fiarfestingu i nyskspun.

markadarins & heimsvisu. Sjodurinn fjérfestir adallega i hlutabréfum fyrir-

tekja sem préa, reka eda leigja Gt fasteignir & proudum morkudum heimsins.  Mikil reynsla og pekking hefur byggst upp innan nysképunar og er
mikill medbyr hja hinu opinbera og fjarfestum med slikri starfsemi.
EFIA hefur horft til slikra fjarfestinga i gegnum visisjédi sem fiarfesta
i fyrirtaekjum i nysképun en nd pegar er fyrirhugud skuldbinding til
patttsku i nokkrum slikum sjedum auk frekari skrefa a peirri vegferd.



HAGNADUR/TAP | MILLJONUM KRONA AF
SERHAFDUM FJARFESTINGUM EFIA

Samtals

SF Vslhf.

HSV eignarhaldsfélag slhf.
Jardvarmi slhf.

SRE Il slhf.

Horn 1i slhf.

SIA Il slhf.

ST1 - fagfjarf.sj6our
Vedskuld Il slhf.

sia

Edda slhf.

TFII slhf.
Vedskuldabréfasjodur sihf.
ALDA Credit Fund slhf.
Armuili lanasafn

SiA 1l slhf.

Vedskuld 1l slhf.

ALDA Credit Fund Il slhf.
AL2 fagfjarfestasjoédur
Blavarmi slhf.

Kjolfesta slhf.

Innvidir fjarfestingar slhf.
Hvatning slhf.

SF VI slhf,

Horn 1l slhf.

Sameinad Silikon hf.
Bakkastakkur slhf.

EFI

* Byggt a nyjustu upplysingum fra forsvarsménnum viGkomandi figrfestinga og med fyrirvara um skekkjur i utreikningum.

* Heildarfiarhad sem fjdrfest var fyrir { ofangreindum fjdrfestingum nam um 3 milljérdum krona.

Hér ma sja érangur einstakra innlendra
sérhzfdra fiarfestinga Eftirlaunasjéds FIA sem
er lokid eda langt & veg komnar og fjarfest hefur
verid i fra 2008. Pegar fjarfest er i sérhzefdum
fiarfestingum er mikilveegt ad hafa thuga ad
fiarfestingarnar fela oftast i sér lengri tima
bindingu og pad tekur hverja fjarfestingu um
7-10 ér ad ljaka sinu ferli.

« Jardvarmi: Aris 2011 firfesti EFIA 1 HS Orku, sem
er innvidafjarfesting i tengslum vid sélu endurnyjan-

legra orkugjafa. Arleg avéxtun er um 6%.

« SF V: Aris 2014 fjarfesti EFiAifélcgi sem var
stofnad utan um fjérfestingu i Festi, sem & sinum tima
voru medal annars verslanirnar Krénan og Elko. Ar|eg

avoxtun var um 27%.

« HSV Eignarhaldsfélag: Aris 2015 fiarfesti
EFIA 1 HS Veitum, sem er innvidafjarfesting i tengslum

vid vatnsdreifikerfi. Ar|eg avoxtun er um 25%.

- Fasteignasjédurinn SRE II: Aris 2011 1ok EFIA
patt i fasteignasjédunum SRE Il @ vegum sjédasty-

ringarfyrirtzekis Stefnis par sem medal annars var fjar-
fest i lcelandair hételinu & Akureyri, husnaedi Nyherja,

Hotel Borg og Advania. Ar|eg avoxtun var um 25%.

- Framtaksfjarfestingarsjédurinn HORN II:
Ari& 2013 6kvad EFIA a8 fiarfesta i framtaksfjarfest-
ingasjodnum Horn Il & vegum sjédastyringarfyrirtaekis
Landsbréfa sem medal annars fjarfesti i félsgunum
Hvatningu, steersta eiganda Bléa Lonsins, Fafni Off-
shore og Kea hételum. Arleg avéxtun er um 25%.

- Islenski athafnasjédurinn Il: Aris 2013
fiarfesti EFIA f framhaldssjéd [slenska athafnasjédsins
& vegum Stefnis, Islenska athafnasjédsins II. Hann
fiarfesti medal annars 1 Festi og Skeljungi. Arleg

avoxtun er um 13%.

+ Vedskuldabréfasjédir: A arunum 2014-2017
hefur EFIA fiarfest i vedskuldabréfasjédunum Alda
Credit Fund (I, 1), Vedskuld (11, lll) og Landsbréf Ves-
skuldabréfasjod en um er ad reeda fijgrfestingu i inn-
lendum vedskuldabréfum par sem undirliggjandi eru
medal annars skuldabréf med vedum i fasteignum.
Arleg dvoxtun vedskuldabréfasjédanna er um 6%.

- STl fagfjarfestasjédur: Arig 2016 fjarfesti
EFIA { ST1 & vegum Stefnis. Arleg évéxtun um 7%.

« TFII: Arid 2017 fiarfesti EFIA { TFII, & vegum

Islenskra verdbréfa, sem hefur fijarfest i Hreinsiteekni,

Coripharma og Genis. Arleg dvoxtun um 15%.

- Islenski athafnasjédurinn: Arié 2011 akvas
EFIA ad taka patt i Islenska athafnasjédnum & vegum
Stefnis sem medal annars fiarfesti i Hogum og Sjéva.

Arleg dvoxtun um 18%.

« Edda slhf: Ari 2013 fjarfesti EFIA i innlenda
framtakssjédnum Eddu hja sj¢dastyringarfyrirtaekinu
Virdingu. Sjédurinn fjarfesti medal annars i Dominos,

Securitas, Marorku og Islandshételum. Arleg évéxtun

erum 8%.

- Armali lanasafn: Arid 2015 fiarfesti EFIA {
fagfjarfestasjodii rekstri Stefnis. Um var ad reeda
eignatryggt skuldabréf til figrmaégnunar & skilgreindu

lénasafni MP banka. Arleg dvéxtun um 7%.

- Islenski athafnasjédurinn Il Aris 2016 fiar-
festi EFIA i framhaldssjédi Islenska athafnasjédsins &
vegum Stefnis sem medal annars fjarfesti i Reykjavik
EDITION, Terra, Hamri, Lyfju og Men&Mice. Arleg
avéxtun er um 5%.

+ AL 2 fagfjarfestasjédur: Arig 2018 farfesti
EFIA { AL 2 & vegum Stefnis sem var figrfesting i
6skra8um skuldavidurkenningum fyrirtaekja i gegnum

Kviku banka hf. Arleg évéxtun var um 5%.

- Blavarmi: Aris 2019 fjarfesti EFIA i Blavarma sem

fjarfestir i Blaa loninu. Arleg avoxtun er um 2%.

- Kjslfesta: Aris 2012 fiarfesti EFIA i framtakssjod-
num Kjélfestu sem var samstarf Virdingar og ALM
radgjafar. Sjédurinn fjarfesti medal annars i Meniga,
Odda, Senu, Islands hétel. Arleg avéxtun er um 1%.

« Innvidir fjarfestingar: Aris 2015 fiarfesti EFIA
iinnvidasj6di sem fer med eignarhlut i HS Veitum.
Arleg avéxtun er um -3%.

+ Hvatning: Arig 2019 fiarfesti EFIA 7 5j68i é vegum
Landsbréfa sem fer med eignarhlut i Blaa l6ninu.

Arleg avéxtun var um -6%.

« SF VI slhf: Arig 2014 fjarfesti EFIA T SF VI  ve-
gum Stefnis sem var fjarfesting i Gagnaverinu Verne

Global & Reykjanesi. Arleg dvéxtun er um -6%.
+ Framtaksfjarfestingarsjédurinn HORN
I11: Aris 2016 figrfesti EFIA { framtaksfjarfestingars-

j6dnum Horn lll 6 vegum sjédastyringarfyrirteekisins
Landsbréfa sem medal annars fjarfestir i Olgerdinni,
Hépbilum og Bilaleigu Flugleida. Arleg dvéxtun er
um -11%.

« PCC Bakki: Arig 2015 fiarfesti EFIA i kisilverk-
smidju vid Hasavik. Pratt fyrir ad liftima verkefnisins sé
ekki lokid og ekki komid ad endapunkti hafa erfidleikar
i rekstri og aukin fjarpsrf ordid til pess ad sjodurinn
hefur gert um 79% varadarnidurfzerslu fra upphaflegri
fjarfestingu.

+ United Silicon: Arig 2015 fiarfesti EFIA i kisilver-
inu United Silicon i Helguvik & Reykjanesi. Sivaxandi
rekstrarerfidleikar og rékstuddur grunur um sviksemi
vard pess valdandi ad fjarfestingin tapadist ad
endingu ad fullu en hin nam ramlega hélfu présenti

af eignum sj6dsins.
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